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1. Instalando o Macrodados

1.1 Baixando o instalador

Para instalar o Macrodados é preciso primeiramente baixar a partir do endereco
macrodados.com/site/download.htm|

Sera aberta uma pagina que solicita seu Username e sua Senha. Informe esses
dados nos campos correspondentes, respeitando mailsculas e minusculas.

Download

Esta pagina é para uso exclusivo dos assinantes. Digite seu nome de usuério e senha, escolha o instalador e

clique em Download. Consulte as instrucées abaixo para instalar no seu computador ou na sua rede.

Usudrio : ‘ Senha : ‘

Instalador :

® Programa+banco de dados O Programa O Banco de Dados

Tipo de arquivo :

® Arquivo exe O Arquivo zip

O Macrodados pode ser instalado em apenas um computador, para uso individual,
ou em rede, para uso por varios usuarios simultéaneos.

Selecione o instalador e o tipo de arquivo conforme as informacgdes abaixo :
Instalador :

e Programa + Banco de dados

Selecione para instalar todo o Macrodados em uma pasta do seu
computador, para uso individual. Para instalacdo em rede, essa pasta
precisa ter permissao para leitura e gravacao.

e Programa

Selecione para instalar separadamente o programa, em uma pasta do
seu computador, ou da sua rede.

e Banco de Dados

Selecione essa opgao para instalar somente o banco de dados, em
uma pasta do seu computador, ou da sua rede. Para instalagdao em
rede, essa pasta precisa ter permissao para leitura e gravacao.

Tipo de arquivo :

e Arqguivo exe

Selecione para baixar o instalador como um arquivo executavel, de
forma que basta executar o instalador para iniciar a instalagao.


http://www.macrodados.com.br/pt/download.htm

e Arquivo zip

Selecione para baixar o instalador como arquivo compactado. Nesse
caso é preciso primeiro extrair o seu contetdo para depois executar.

Instalacao individual

Selecione Programa + Banco de dados e o tipo de arquivo como Argquivo exe
ou, caso queira transferir o instalador instalador em uma pasta compactada
altere para Arquivo zip.

Cliqgue em Download para baixar o instalador do Macrodados. O arquivo
macrodadoscomp.exe ira aparecer no canto superior direito do navegador.

G T &,

Historico de downloads recentes X

TJ% macrodadoscomp.exe

299 MB - Concluir

Histdrico completo de downloads 4

Para iniciar dé um clique duplo no instalador, ou clique no botdo direito e a
seguir cliqgue em Abrir.

Sera entdo iniciada a instalacdo do Macrodados no seu computador. Siga as
orientacOes e clique em Proximo para seguir as etapas da instalagdo. Ao final
do processo sera criado um icone no seu desktop para acesso ao programa.

Instalacdo em rede

Existem duas maneiras de instalar o Macrodados em rede, de forma que ele
possa ser acessado por varios usuarios simultaneamente.

e Usar o mesmo procedimento da instalacao individual descrita no item
anterior e instalar tudo em uma mesma pasta da rede compartilhada.

e Baixar separadamente o instalador do programa e o instalador do
banco de dados, instalar o programa nas estagdes dos usuarios e o
banco de dados em uma pasta da rede compartilhada.

Recomendamos a segunda opgao e instalar o programa nas maquinas dos
usuarios e para isso siga as instrugdes abaixo :

1. Selecione instalador Banco de dados e o tipo de arquivo como
Arguivo exe. Clique em Download para baixar o instalador
bancodedados.exe e abra para instalar os dados em uma pasta
compartilhada da rede, com permissao para leitura e gravagao.

2. Selecione instalador Programa e o tipo de arquivo como Arguivo exe.
Cliqgue em Download para baixar o instalador macrodados.exe e
abra para instalar o programa nas estagoes dos usuarios.



1.2 Instalando o Macrodados

Uma vez aberto o instalador, serd mostrada a janela da figura abaixo :

ﬁ! Macrodados - Instalader — X

Bem-vindo ao instalador do
Macrodados

Este programa vai instalar o Macrodados 2025 no seu
computador.

E recomendével que vocé feche todos os outros aplicativos
antes de continuar.

Clique em Préaximo pra continuar ou em Cancelar pra sair do
instalador.

Proximo = Cancelar

Sera entdao mostrado o Acordo de Licenca para uso do programa. Leia o acordo e
caso concorde com seus termos selecione Eu aceito o acordo e cligue em Préximo.

ﬁ_%! Macrodados - Instalader — ot

Acordo de Licenca
Por favor leia as seguintes informacdes importantes antes de continuar.

Por favor leia o seguinte Acordo de Licenca. Vocé deve aceitar os termos deste acordo
antes de continuar com a instalacao.

MACRODADOS VERSAQ 2025 E COMPONENTES RELACIONADOS. A
COMNTRATO DE LICENGA DE USUARIO FINAL PARA USO DE SOFTWARE

IMPORTANTE - LELA COM ATENCAQ: Este Contrato de Licenca de Usudrio Final &

um acordo legal entre vocé (pessoa fisica ou juridica) e a Macrodados Sistemas
Gerendais para o software Macrodados identificado adma, que pode induir
componentes de software assodados, meios fisicos, materiais impressos e
documentacdo ondine ou eletrdnica (SOFTWARE). Ao instalar, copiar ou de

qualquer outra forma utilizar o SOFTWARE, vocé estd concordando em vincular-

se aos termos deste Contrato de Licenca, Caso nao esteja de acordo com os W

(®) Eu aceito o acordo

() Eu ndo aceito o acordo

< Voltar Cancelar




A seguir selecione a pasta de destino. Clique em Procurar para escolher uma pasta
diferente da pasta sugerida ou clique em Préximo para instalar em C:\Macrodados

Selecione Criar um icone na area de trabalho para adicionar o icone do Macrodados
no seu desktop, para que vocé possa abrir o programa clicando neste icone. Ao
final da instalacdo selecione Executar o Macrodados para abrir o programa.

2. Nogoes Basicas

2.1 Navegando no Banco de Dados

Os topicos do banco de dados sdo mostrados na guia Banco de Dados, na abertura
inicial do programa. Clique nos topicos da janela esquerda para visualizar as séries
(ou subtoépicos) na janela direita, como mostrado na figura abaixo :

s Econometria Projegd Graficos Ses a Idioma Ajuda

as Var Acm RS =100 Defl Ind Cte Cs Saz  Mm Log | Def

Banco de Dados Planilhasl Area deTrabtho' Abrir no Macrodados Exportar para o Exce

Topicos
- @ Economia Brasileir. B PIB Total - Encadead .
- @@ Contas Nacionais
+ @ PIB Total e Populac8o - IBGE
+ B PIB Regional - IBGE

Agua - Encad., s/ Aj. (95=100)

B8 Valores a Pregos Correntes (RS M)
B Taxa Acumulada ao Longo do Ano (%)

rte, Armazenamento e Ci o - Encadeada, s/ Ajuste (95=100)
s de Informac3o - Encadeada, s/ Ajuste (95=100) Trimestral

P [ [ [P 07 [ 5 0 6 6

O banco de dados possui uma estrutura hierarquica : dé um clique duplo no nome
de um todpico (ou clique no simbolo +), para expandir seus itens. Para voltar ao
estado original, dé um clique duplo novamente (ou clique no simbolo -).

As séries histéricas do banco de dados sdo mostradas na janela direita. Os seus
titulos estdo em branco e cada linha corresponde a uma série. Para cada série é
indicado o seu tipo (periodicidade) e o seu intervalo (data inicial e final).

Dica:

Para ver a documentacdao de uma série, que inclui a fonte dos dados e um link para
a pagina da fonte na internet, clique no icone B a esquerda do titulo da série.

A figura abaixo mostra uma janela de documentacao

0 IPP - Industria Geral (12/2018=100) O X

Fonte : Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

https://www.ibge.gov.br/

Para abrir a pagina da fonte oficial dos dados desta série, clique no link em azul,
que fica na parte inferior dessa janela.
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2.2 Abrindo Séries no Macrodados

Para usar as ferramentas de calculo, graficos e outros recursos do programa, é
preciso primeiramente abrir as séries de interesse na guia Banco de Dados ou, no
caso de dados préprios, importar as séries de uma planilha Excel.

Veja mais detalhes sobre como importar dados préprios de uma planilha Excel no
topico Importando (item 3.1.12). Aqui neste topico veremos como trazer séries do
banco de dados para o ambiente do Macrodados.

Para selecionar as séries, clique nos seus titulos. Ao passo em que elas vao sendo
selecionadas, o programa informa na barra de status, que fica na parte inferior da
tela, o nUmero de séries selecionadas.

Dicas:

Para ler somente uma série, dé um clique duplo no seu titulo.

Se as séries estiverem em sequéncia, mantenha a tecla Shift pressionada e clique
no titulo da primeira série. A seguir posicione-se na Ultima série, pressione a tecla
Shift novamente e clique no seu titulo.

Para selecionar multiplas séries que ndo estejam em sequéncia, clique nos seus

titulos mantendo a tecla Ctrl pressionada.

A figura abaixo mostra a selecdo de trés séries do topico PIB Trimestral :

Banco de Dados Planilhas| Areade Trabalho Abrir no Macr

Tépicos Titulo
- @ Economia Brasileira B PIB Total - Encadeada, s/ Ajuste (95=100)
- B8 Contas Nacionais PIB Agropecuéaria - Encadeada, s/ Ajuste (95=100)
+ [ PIB Total e Populag&o - IBGE PIB Industria - Encadeada, s/ Ajuste (95=100)
+ B8 PIB Regional - IBGE PIB Extrativa Mineral - Encadeada, s/ Ajuste (95=100)
_ B PIB Tr'i;;westral _IBGE 3 rmagdo - Encadeada, s/ Ajuste (95=100)
| e Distr. Eletric e, Gas e Agua - Encad.

- B8 Série Encadeada do indice

PIB Construgdo - Encadeada Ajuste (se, 95=100)
| Sem Ajust \ |
PIB Servicos - Encadeada, s/ A (95=100})

. ste (95=100)
PIB Transporte, Armazenamento e Correio - Encadeada
B8 Taxa Acumulada ao Longo do Ano (%) g PIB Servigos de Informag3o - Encadeada, s/ Ajuste (95=

B8 Contas Econdmicas (RS M) ] PIB Int. Fin., Seguros, Prev. Comp. e Serv. Rel. - Enc. s/ .

B Com Ajuste
B Valores a Pregos Correntes (RS M)

Com as séries selecionadas, clique em @ AbrirnoMacrodados | nara aphrir, As séries
que vocé seleciona sao lidas do banco de dados para o programa, onde poderdo ser
visualizadas em tabelas ou graficos e transformadas por calculos.

Dica:

Para selecionar séries de diversos topicos, ndo é preciso repetir este procedimento :
simplesmente selecione as séries em todos os topicos de interesse e somente no
final clique no botdo Abrir no Macrodados para acessar as séries selecionadas.

A figura abaixo mostra séries lidas do banco de dados na guia Planilhas. No caso do
exemplo, as séries sdo trimestrais e por isso abertas em uma planilha trimestral.



Banco de Dados Planilhas | Area de Trabalho Maostrar [~ Momes [ Fdrmulas Estilo  Claro & Escuro

Mensal || Trimestral | Anual Diaria Fonte |Arial v|10 j =

PIB Semigos -
Encadeada, s/ Ajuste
(95=100)

Como veremos no tépico Planilhas, o item Nomes quando marcado mostra os
nomes das séries, que podem ser usados em férmulas, em uma nova linha.

O item Férmulas quando marcado faz com que sejam mostradas as férmulas ao
invés dos titulos, para as séries que sdo calculadas por formulas.

E possivel alterar o tipo de letra (fonte), o alinhamento e a cor das células da
planilha. No caso do exemplo é usada a fonte Arial no tamanho 10.

Também no menu em Opgdes - Preferéncias é possivel personalizar o tipo de letra.

Para mudar de periodicidade, clique no rétulo da periodicidade desejada : mensal,
trimestral, anual, diaria.

Banco de Dados Planilhas ‘;‘irea de Trabalho

Mensal || Trimestral | Anual Diaria

Também é possivel mudar a periodicidade de séries, de mensal para trimestral por
exemplo, segundo varios critérios, como veremos mais adiante na opgdo de menu
Calculos - Mudar a periodicidade.

A guia Area de Trabalho, que fica ao lado da guia Planilhas, lista os titulos das
séries disponiveis, também de acordo com a sua periodicidade :

uivo  Banco de dados  Chlculos  Economedt

@ B G

Mensal || Trimestral = Anual

Nesta guia também é possivel selecionar séries que ndo estejam em sequéncia,
mantendo-se a tecla Ctrl pressionada.
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Os titulos das séries podem ser alterados diretamente na Area de Trabalho, para
isso tecle F2. As alteragoes ndo afetam os titulos das séries no banco de dados,
somente na area de trabalho do usuario.

Clique no icone gue precede o titulo da série, para visualizar a sua
documentacao, que inclui um link para a pagina da fonte dos dados na internet.

O item Nomes quando selecionado abre uma nova coluna com os nomes das
séries, que podem ser usados em férmulas.

Mostrar W Nomes [ Férmulas Estilo ¢ Claro ¥ Escuro
Todas Fonte | Arial +|10 -

PIBAgr @ PIB Agropecudria - Encadeada, s/ ) 5
PIBInd PIB Indy Encadeac )
PIBSer PIB Senicos - Encadeada, jus Mar/96 a D

Tecle F2 na coluna de nomes para alterar um nome. Caso alguma férmula faga
referéncia a este nome, ela serd automaticamente atualizada.

O item Férmulas quando marcado faz com que sejam mostradas as férmulas ao
invés dos titulos, para as séries que sao calculadas por féormulas.

siear W Homes W Farmulas Est © Clare & Escuro

Todas Foefe | Asial =0 =

Para visualizar todas as séries de todas as periodicidades, use a guia Todas.

Para acessar um menu adicional, com diversas opgoes Uteis, clique com o botdo
direito do mouse na area de trabalho, como mostrado a seguir :

| Titulo Intervalo
Pu‘lar.'dE aD

Exportar para o Excel
Ordenar séries : :
ru‘lar.'dE aD
Copiar séries (so dados)

Copiar séries (com titulos e datas)

Copiar titulos Ctri+C

Colar titulos Ctri+Vv

Substituir titulos Ctrl+F12

Apagar titulos

Importar do Excel F7

Inserir séries Shift+ins

Excluir séries ift+Del

Selecionar todas

Alterar data de projecio Ctrl+P
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2.3 Acessando Arquivos

As séries lidas do banco de dados, os graficos e as operagoes de calculo realizadas
no Macrodados podem ser guardadas em arquivos, de forma que ndo seja preciso
repetir os mesmos procedimentos a cada vez.

Na leitura do arquivo, as séries produzidas por calculos ou por formulas sdo
recalculadas considerando as atualizagdes mais recentes dos dados.

Para usar este recurso selecione as opgdes Arquivo-Abrir ou Arquivo-Salvar.

FAGUNGE Banco de dados  Célculos Econometria  Projeges Graficos Opgbes  Atualizagdo
Novo l B & a1l Var Acm RS =100 De

Abrir

Salvar

Titulo

B Bens de Capital, sem Ajuste (

Salvar como

Importar do Excel - B Bens de Capital, Exceto Equ

E] Equipamentos de Transport
Sair A i .
%] Bens Intermediarios, sem Aju:

- B PIB Trimestral - IBGE

- B8 Série Encadeada do indice

B Alimentos e Bebidas Bas., [
B Alimentos e Bebidas Elab., |
E] Insumos Industriais

BE Sem Ajuste
) B Insumos Industriais Flahora

ApOs ter lido as séries de interesse e processado as transformacgoes desejadas, use
as opgoes Arguivo-Salvar para salvar o seu trabalho em arquivo do Macrodados.

O mesmo efeito é obtido clicando-se no icone [Hl da barra de ferramentas.

Da préxima vez que precisar acessar as mesmas séries € os mesmos calculos,
basta clicar em Arquivo-Abrir e selecionar o arquivo.

O mesmo efeito € obtido clicando-se no icone da barra de ferramentas.

A opcao Arguivo-Novo E apaga todas as séries ativas e todos os graficos.

2.4 Abrindo séries no Excel

Para abrir uma nova planilha Excel com séries do Macrodados, selecione as séries
desejadas na guia Banco de Dados e clique em Exportar para o Excel.

Abrir no Macrodados Exportar para o Excel

Titulo Tipo
B PB Total - Encadeada, s/ Ajuste (95=100) Trimestral
PIB Agropecuaria - Encadeada, s/ Ajuste (95=100) Trimestral
PIB Industria - Encadeada, s/ Ajuste (95=100) Trimestral
PIB Extrativa Mineral - Encadeada, s/ Ajuste (95=100) Trimestral
PIB Transformacao - Encadeada, s/ Ajuste (95=100) Trimestral

PIB Produc3o e Distr. Eletricidade, Gas e Agua - Encad., s/ Aj. (95=100) Trimestral
PIB Construgao - Encadeada, s/ Ajuste (se, 95=100) Trimestral
PIB Servigos - Encadeada, s/ Ajuste (95=100) Trimestral
PIB Comércio - Encadeada, s/ Ajuste (95=100) Trimestral
PIB Transporte, Armazenamento e Correio - Encadeada, s/ Ajuste (95=100) Trimestral
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Sera solicitado o intervalo a ser exportado e as séries serdo inseridas em colunas
de uma nova planilha Excel automaticamente.

A exportacdo insere os valores das séries nas células da planilha Excel como
numeros, que podem ser transformados por calculos.

Também sao inseridos os titulos das séries e as datas, como mostrado na figura :

Planilhal - Excel

Arquive Pagina Inicial  Inserir  Layout da Pagina  Formulas Dados R

D11 : fx | 20491404

] F]
Agropecudria - PIBIndustria-  PIB Servigos -
Encadeada, s/ Encadeada,s/ Encadeada,s/
Ajuste (95=100) Ajuste (95=100) Ajuste (95=100)
2 setf22 22665665 143,9701 19221716
3 dez/22 155,53895 137,12479 193,78086
4 marf23 359,08785 130,60395 186,09907
5 junf23 323,39332 137,36682 190,85352
B set/23 248 43286 145,64507 196,61276
T dez/23 156,3904 141,29056 198,13304
mar/24 339,30182 134,54525 192 69666
g juni24 31260243 142 88396 197,73435
Rl  set/24 24642318 150,84922 2046645
AN  dez/24 154,09502 14481259 2049 141]41

Também é possivel exportar usando as opgoes copiar-colar , para levar apenas os
valores das séries para o Excel. Veja mais detalhes sobre a exportacdo de dados no
topico Exportando e Importando.

2.5 Localizando Séries

O Macrodados pode efetuar uma busca para localizar séries no banco de dados a
partir de uma palavra-chave digitada pelo usuario. Esta € uma maneira alternativa
e rapida para se encontrar as séries de interesse sem precisar navegar nos topicos
do banco de dados.

Para usar esta opgdo, primeiro digite uma palavra (ou parte) no campo que fica a
esquerda do botdo Localizar e depois clique neste botdo.

Abrir no Macrodados f[5|xg| Exportar para o Excel aluminio - & Localizar

O programa ird mostrar todos os titulos de séries que contenham a palavra-chave
digitada. Para saber o topico associados a uma série, clique no titulo da série e
observe a indicagdo que aparece abaixo da lista.

A figura abaixo mostra o resultado de uma busca com o uso da palavra “aluminio” :
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I j o HEM ~ Fechar |

Titulo Tipo Intervalo

= Exportagio de Oxidos e Hidréxidos de Aluminio (USS M) 5 Jan/10 a Jul/20
=] Importagio de Aluminio em Bruto (USS M) Jan/10 a Jul/20
=] Importagio de Ligas de Aluminio em Bruto (US5 M) Jan/10 a Jul/20
] ortagdo de Aluminio em Bruto (US$ M) Jan/84 a Jul/20
Londres, USS/Tonelada) - Média Mensal Mensal Jan/97 a Fev/25

o aluminio e su - Producdo (RS M) Anual 1971 a 2022

do aluminio e sua - Receita (RS M) Anual 1971 a 2022

o de Minérios de Aluminio e seus Concentrados (US5 M) Jan/97 a Fev/25
=] Exportag3o de Alumina (Oxido de Aluminio), exc. Corindo Artificial (USS... Jan/97 a Fev/25
&l Importacgo de Aluminio (US$ M) Jan/97 a Fev/25
=] Produgdo de Aluminio Primario - Total (1000 T) Jan/02 a Nov/24
Bl Licenciamento de Tangue Aluminio (unid.) Jan/10 a Fev/25
&l Licenciamento de Bati Aluminio - Carrocerias Sobre Chassi : Jan/10 a Fev/25

= e
= [ = T 1o =Tal- ari: Mo /O [y

Indicadores Globais\Commodities\Metais\Precos

Para ler as séries selecione clicando nos seus titulos. Para selecionar varias séries
pressione as teclas Ctrl ou Shift enquanto seleciona os titulos com o mouse.

Com as séries selecionadas, clique em Abrir no Macrodados para abrir as séries no
ambiente do Macrodados ou clique em Exportar para Excel para abrir no Excel.

3. O Ambiente do Macrodados

O aplicativo Macrodados possui uma interface voltada para o tratamento de séries
temporais, com ferramentas poderosas para analisar dados, fazer simulagoes,
graficos ou econometria.

Para acessar esses recursos é preciso abrir as séries de interesse no banco de
dados do Macrodados ou importar séries proprias de uma planilha Excel.

As séries lidas ou importadas ficam disponiveis para visualizagdo numérica ou
grafica, transformacgdes por calculos, estatisticas e recursos de econometria.

Para mais detalhes sobre como abrir séries do banco de dados, consulte o item 2 -
NogOes Basicas e para saber mais sobre a importacdo de dados proprios a partir de
planilhas Excel, consulte o topico Importando (item 3.12.2).

3.1 Planilhas

Os valores numéricos das séries sao mostrados na guia Planilhas.

A cada coluna corresponde uma série histérica. Os titulos das séries séo mostrados
na primeira linha. As séries sdo inseridas nas planilhas de acordo com as suas
periodicidades, como também ocorre na guia Area de Trabalho.

Para trocar de planilha (periodicidade) clique no rétulo da periodicidade desejada :
mensal, trimestral, anual ou diaria.

Banco de Dados Planilhas | Area de Trabalhal

Mensal HTrimestraI ‘ Anual ‘ Diaria ‘

A figura abaixo mostra uma planilha trimestral com trés séries do topico Economia
Brasileira - Contas Nacionais - PIB Trimestral IBGE :
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Banco de Dados Planilhas AreadeTrabalhol Mostrar W Nomes [ Férmulas Estilo " Claro ' Escuro
Mensal ||Trimestra| | Anual | Diéria | Fonte | Calibri - A== =l[v - 4 »

PIB Agropecudria - Encadeada, s/ PIB Industria - Encadeada, s/ PIB Servigos - Encadeada, s/ Ajuste
Ajuste (95=100) Ajuste (95=100)

T we e

I Ty B T
 wmw  win
o wmes e

Dica: Para alterar o titulo de uma série, posicione-se na coluna e tecle Ctrl-F2.

As séries sao sempre lidas em toda sua extensdo. Use a barra de rolagem vertical,
localizada a direita na planilha, para visualizar outras datas. As alteragdes nas
planilhas ndo sdao afetam o conteddo do banco de dados.

A opcao Nomes quando marcada faz com que sejam mostrados os nomes das
séries na segunda linha da planilha. Esses nomes servem para especificar férmulas
com as séries, como veremos no item Férmulas.

Banco de Dados Planilhas|,&readeTrgba|hg| Mostrar W Nomes [ Fdrmulas Estilo ¢ Claro
Mensal HTrimestraI ‘ Anual | Diaria | Fonte |Arial vl10 ~|

opec - 5 2 PIB Semnvicos - Encadeada, s/
ncadeada, Ajuste (95=100)

No exemplo da figura, os nomes PIBAgr, PIBInd e PIBSer podem ser usados para
especificar uma nova série calculada por férmula, como por exemplo :

Meulndice = 0,25*PIBAgro + 0,35*PIBIndu + 0,4*PIBServ

PIB Industria - PIB Servigos - 0,25*PibAgr +
/ Ajuste|Encadeada, s/ Ajuste VRS HTL RS
(95=100) (35=100) 0,4*PibSer

A e e
L T T
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Dica:
Para alterar o nome de uma série, posicione o cursor na coluna da série e tecle F6.
Na Area de Trabalho para cada série tecle F2 e faca a alteracdo desejada.

Para mudar a exibicdo dos nomes, titulos e formulas, alternando entre as opcbes
disponiveis, tecle F5.

Para remover uma formula, selecione a série, cliqgue com o botdo direito do mouse
e escolha Remover formula. Serdo mantidos os valores calculados.

Clicando com o botdo direito do mouse na planilha, € mostrado um menu com
algumas opgdes adicionais, como na figura :

PIB Agropecuaria - PIB Indus PIB Sen
Encadeada, s/ Ajuste |[Sie=lEEHERE ste| Encadeada, :
(95=100) (95= (95=1 0.4

PIBAgr PlBind PlBSer Me
Mar/2023 moooen ios s 186,10

Jun Importar do Excel 190 85

196,61
198,14

Ordenar séries

Copiar (sd dados) Ctri+C
Copiar (com titulos e datas)  Ctrl+N
Copiar transpondo (sd dados)

Colar Mormal Ctri+V
Colar transpondo

Formatar células Ctri+F
Limpar conteddo Del
Inserir colunas Shift+ins

Deletar colunas Shift+Del

Importar do Excel : importa séries de dados do usuario em planilha Excel. Veja
mais detalhes no item Importando.

Ordenar Séries: Na nova versdo é possivel ordenar séries para uma determinada
data, em ordem crescente ou decrescente, na planilha e na area de trabalho.

Para ordenar as séries na planilha, selecione uma célula na data desejada e clique
com o botdo direito do mouse para obter o menu pop-up da planilha. Selecione o
tipo de ordenacgdo desejado para que as séries aparecam ordenadas na planilha e
na area de trabalho.
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IPCA - Alimentac3o [Ilel. N ETHETET)
e Bebidas (%)

1,80

IPCA - Artigos de

PCA - Vestuari
Residéncia (%) s

-0,19

IPCA - Transporte
(%)

0,18 0,14

-0,56
-3,08

Importar do Excel
Ordenar séries

Copiar (s6 dados)

Copiar (com titulos e datas)

0,65
-0,09

1,14 0,6
-0,14| 1,30

Descendente

Ctri+C Ascendente

Ctrl+N

Copiar transpondo (s6 dados)

Colar Normal

Colar transpondo

Formatar células
Limpar contetdo

Ctrl+Vv

Ctrl+F
Del

Shift+ins
Shift+Del

Inserir colunas

Deletar colunas

Para ordenar as séries na area de trabalho, clique com o botdo direito do mouse
para obter o menu pop-up e selecione o tipo de ordenagao desejado.

Titulo

P [P [ [ [ [P 6 6

- Despesas Pessoais (%)
- Educacdo (%)

- Alimentacg3o e Bebidas (%
- Habitag3o (%)
- Artigos de Residéncia (%
- Vestuario (%)

- Transporte (%)

- Comunicagao (%)

Exportar para o Excel
Ordenar séries

Copiar séries (s6 dados)

Intervalo

Mar/81 a Fev/25
Mar/81 a Fev/25

Descendente i
Fev/25
Ascendente Fev/25

Copiar séries (com titulos e datas)

- Satide e Cuidados Pesso

Copiar titulos

Colar titulos

Substituir titulos
Apagar titulos

Importar do Excel

Inserir séries

Excluir séries

Selecionar todas

Alterar data de projecio

Ctrl+C
Ctri+v

Ctrl+F12

F7

Shift+ins
Shift+Del

Ctrl+P

Ago/89 a Fev/25
Mar/81 a Fev/25
Ago/89 a Fev/25
Out/91 a Fev/25

A seguir informe a data a ser considerada na ordenacgdo e a partir dai as séries irdo
aparecer ordenadas na area de trabalho e na planilha.

Copiar (s6 dados) : copia para a area de transferéncia os valores da regido.

Copiar (com titulos e datas) : copia as datas e os valores da regido.

Copiar transpondo (s6 dados) : copia os valores da regido transpondo colunas.

Colar normal : cola nas células da planilha valores que foram copiados.
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Colar transpondo : cola nas células da planilha valores que foram copiados para a
area de transferéncia, transpondo as linhas para colunas.

Formatar células : permite alterar o nimero de decimais e o alinhamento dos
valores. Veja em Opgoes - Preferéncias e em Formatando mais detalhes.

Limpar conteiido : apaga o conteudo da célula ou regido selecionada.

Inserir colunas : insere colunas antes da posicao corrente do cursor.

Deletar colunas : remove as colunas selecionadas.

E possivel mover colunas na planilha : clique no titulo da série no topo da coluna
correspondente e com o botdo esquerdo pressionado mova o mouse (arraste) para
a coluna apods a qual ela devera ser inserida.O mesmo procedimento pode ser feito

deslocando as séries na Area de Trabalho.

Estilo: Claro ou Escuro

A nova versao oferece opcdo de alterar o padrdo de cores (estilo), de forma que a
guia Banco de dados, as planilhas, a area de trabalho e outras janelas sejam
mostradas em cores mais claras ou mais escuras.

Para alterar clique no estilo desejado, a direita do campo Férmulas:

Banco de Dados Planilhas AreadeTrabtho} Maostrar [~ Nomes [~ Fdrmulas Estilo ¢ Claro & Escuro
Mensal | Trimestral | Anual Diaria Fonte | Calibri v|11 j E = =wv ~a 4 )

IPCA - indice de
Precos ao
Consumidor
Ampliado (%)

IPCA - Vestudrio (%) ||PCA - Transporte (%

Banco de Dados Planilhas ‘[\rea de Trabalhol Mostrar [~ Nomes [ Férmulas Estilo & Claro " Escuro
Mensal | Trimestral =~ Anual Diaria Fonte |Ca|ibri - |‘ﬁ j E == -~ 4 )
IPCA - indice de
Precos ao IPCA - Alimentagéo e o IPCA - Artigos de -
Consumidor Bebidas (%) IPCA - Habitag3o (%) Residéncia (%) IPCA - Vestuario (%) IPCA - Transporte (%)
Ampliado (%)
Out 0,56 1,06 1,49 0,43 0,37 -0,38
Nov 0,39 1,55 -1,53] -0,31 -0,12 0,89
Dez 0,52 1,18 -0,56 0,65 1,14 0,67
Jan/2025 0,16 0,96 -3,08 -0,09 -0,14 1,30
Fev 1,31 0,70 4,24 0,44 0,00 0,61
Mar G 1,17 0,24 0,13 0,59 0,46
Abr
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Também é possivel alterar entre modo claro e escuro pela Area de Trabalho:

Arquivo Banco de dados Cialculos Econometria Projegdes Grificos Opgdes Atualizagdo Idioma Ajuda

Banco de Dados] Planilhas Area deTrabtho' Maostrar [~ Nomes ™ Férmulas Estlo & Claro  Escuro

Mensal Trimestral | Anual | Didria = Todas Fonte | Asial = T

| Intervalo
- Artigos de Residéncia (Dez/93=100) Few81 a Few25
- Vestuano (Dez/93=100) Few81 a Few25
- Transporte (Dez/93=100) Jul/89 a Few25
- indice de Precos ao Consumidor Ampliado (Dez/93=100) Dez/79 a Fewi25
- Comunicacdo (Dez/93=100) Jul/89 a Few25
- Saide ¢ Cuidados Pessoais (Dez/93=100) Few81 a Few25
- Alimentacdo e Bebidas (Dez/93=100) Fevi81 a Few25
- Despesas Pessoais (Dez/93=100) Jul/89 a Few25
- Educagdo (Dez/93=100) Jul/89 a Few25
- Habtagdo (De2/93=100) Fevi81 a Few25

Arquivo Bancode dados Cilculos Econometria Projegdes Grificos Opgdes Atualizagio Idioma Ajuda
o 2 P& B B & v th Var Acm RS =100 ind

Banco de °""’°‘1 Planilhas Area de Trabalho Mostrar [~ Nomes M Férmulas Estlo ¢ Claro & Escurd

Mensal = Trimestral Anual  Didria | Todas Fonte  |Arial

- Artigos de Residéncia (Dez/93=100)
Vestuario (Dez/93=100)

3=100)
3=100)

3.2 Féormulas

As possibilidades de calculo do programa na versdao 2022 foram ampliadas para a
especificagdo de formulas para gerar novas séries.

As formulas sdo definidas usando os nomes das séries, que séo mnemaonicos
gerados pelo programa e mostrados quando a opcdo Nomes esta selecionada.

Os nomes podem ser alterados livremente. Para alterar na planilha tecle F6 com o
cursor posicionado na coluna correspondente e para alterar na area de trabalho
tecle F2 na coluna dos nomes. Se o nome modificado estiver sendo usado em
alguma férmula, a férmula ird se atualizar automaticamente para o novo nome.

E possivel definir nomes de até no maximo 10 caracteres e ndo sdo permitidos os
caracteres operacionais, tais como =, +, -, *, /, ~ ou paréntesis no nome da série.

As formulas ndo fazem distincdo entre mailsculas e minusculas, de modo que para
efeito de calculo o nome PIBAgro € o mesmo que pibagro ou PIBAGRO.

Assim é possivel especificar a formula com os nomes todos em mindsculas, ou em
mailsculas, sem precisar alterar os nomes originais na coluna Nome.

As formulas devem iniciar com o caractere = como na figura abaixo :
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¥ Nomes | Fdrmulas Estilo ¢ Claro & Escuro

Fonte ‘Ana\ v“IU j

Intervalo
196

5 3
Mar/96

O campo Férmulas quando marcado faz com que sejam mostradas as formulas ao
invés dos titulos, para as séries calculadas por formulas.

Para as séries lidas do banco de dados ou geradas pelo menu de calculos, sdo
mostrados os titulos e esta regra vale também para as formulas nas planilhas

Dica: Para recalcular férmulas ou séries geradas no menu Calculos, tecle F9.

Para definicdo das formulas estdo disponiveis as seguintes fungdes :

lagN : defasagem N periodos leadN : adiantamento N periodos
log : logaritmo exp : exponencial

abs : valor absoluto arred : arredondamento

sqr : eleva ao quadrado sqtr : raiz quadrada

Para cada formula estd disponivel um icone de documentacdo [d, que quando
clicado mostra em uma janela a correspondéncia de titulos e nomes da formula.

Para remover uma féormula, selecione a série, cligue com o botdo direito do mouse
e selecione Remover formula. Serdo mantidos os valores calculados.

As formulas podem ser simples, como no exemplo da figura, ou recursivas.

Quando a série a ser calculada depende dela mesma defasada, a férmula é dita
recursiva, como € o caso da variavel dependente na regressao linear abaixo :

Viariavel Dependente : Producio de Autoveiculos - Total (unid.)
Método : Minimos Quadrados

Data : 25/04/2025 Hora : 16:58

Intervalo : de Few/1980 a Mar/2025

Mumero de observaches : 542

ariaveis Independentes Coeficiente Erro Padrao Estatistica T Valor P
COMNSTANTE -43854 99796 522360778 -8.39554 0.00000
Producio de Laminados de Aco (mil t) 56.70479 5.04922 11.23040 0.00000
Def1 Producao de Autoveiculos - Total [unitg 0.69698 0.02542 27.42038 0.00000
R-Cluadrado . 0.891243 Média var. dep. 158960.600
R-Cluadrado ajustado 08121 D.Padraovar. dep. 78039.616
Erro Padrao da regressao 23136.26626  Soma quadrresiduos 2 885E+11
Log Verossimilhanca -6214.203 Durbin-Watson 203857
Critério de Akaike 2294171 Critério de Schwarz 22.96548

Estatistica F 2808.0M Prob(F) 0.00000
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Podemos definir na area de trabalho uma féormula recursiva para este modelo. Para
inserir a equacao da regressdao como uma férmula, selecione Opgdes adicionais no
topo da janela e depois Gerar equacao do modelo. Sera feita a pergunta abaixo:

Confirme ot

MNao Cancela

Responda Sim para inserir na variavel dependente a equagdo do modelo, de forma
gue ao salvar esta série em arquivo era sera lida do banco de dados até a ultima
observacgao disponivel e a partir dai calculada pela formula da regressao.

A opgao Arquivo-Salvar do menu pode ser usada para salvar formulas recursivas de
modo que as atualizacdes dos dados sejam consideradas.

Apos colar na area de trabalho, a férmula recursiva fica como na figura :

Banco de Dadosl Planilhas Areade Trabalho| Mastrar [~ Nomes ¥ Fdrmulas Estilo ¢ Claro & Escuro

Mensal | Trimestral | Anual Didria Todas Fonte |Ca|ibr\ v|12 j

Mome i |renao |

ProduAut [F] = -43854.99796 +56.704793*ProduLam + 0.696984*|ag1(ProduAut) Jan/80 a Abr/25

ProduLam B Produgdo de Laminados de Ago (mil t) Jan/74 a Mar/25
Def1Pro Bipef1 Produgdo de Autoveiculos - Total (unid.) Fev/80 a Mai/25

No caso do exemplo, uma atualizacdo da série de laminados de aco ird produzir
uma projecdo na producdo de autoveiculos na mesma data :

:g*prgd,_”_dm Produgdo de Defl Producdo de
+ Laminados de Aco FANG =t sEu ]
5984*lagl|Pro... (mil t) {unid.)

Nov 236.146, D[ 2
Abr
Mai

114
14¢

9.
236.
190.
175.!

Para obter um maior horizonte de projecdo é possivel usar no modelo uma variavel
independente com projecdes geradas por métodos automaticos, que levam em
conta apenas a evolugdo temporal da propria série.

Para isso cliqgue no menu em ProjecGes-Projecdo univariadas e selecione a variavel
independente, no caso a producdo de laminados de aco e a data final das
projecdes. A série resultante pode substituir a série original na férmula do modelo.
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3.3 Area de Trabalho

As séries lidas do banco de dados ou importadas, bem como as séries que forem
transformadas por calculos, ficam disponiveis na guia Area de Trabalho.

Existem cinco janelas nesta guia, que correspondem as periodicidades disponiveis :
Mensal, Trimestral, Anual e Diaria.
A janela Todas lista todas as séries sem levar em conta a periodicidade.
As listas da Area de trabalho oferecem as seguintes vantagens :
1. Permitem uma melhor visualizacdo das séries ativas, para o caso de muitas

séries, ja que nas planilhas somente é possivel visualizar um numero
limitado de séries dependendo da largura das colunas.

2. Facilitam a utilizacdo de calculos, recursos de econometria ou graficos, pois
basta clicar nas séries de interesse e acionar o recurso desejado.

Para alternar entre as janelas, clique no rotulo correspondente, na parte superior
da guia Area de trabalho, como mostrado na figura abaixo :

Banco de Dados | Planilhas Area de Trabalho ‘ Mostrar

Mensal | Trimestral | Anual Diaria Todas

A figura abaixo mostra uma lista trimestral apos a leitura de 3 séries :

Titulo

FIB Agropecudria - En
PIB Industria - Enc:

Dica:

Para visualizar os valores de uma série, dé um clique duplo no seu titulo. O cursor
ird entdo se posicionar na coluna correspondente da guia Planilhas.

Importante:

Para armazenar e recuperar todas as séries ativas de uma sessdo, incluindo séries
transformadas por calculos, formulas e graficos, use a opgao Arquivo do menu.

Ao ler um arquivo, o programa reprocessa automaticamente os calculos levando em
conta a atualizagdo dos dados. Veja detalhes em Acessando Arquivos.

A seguir veremos mais detalhes e recursos adicionais da guia Area de trabalho.

3.3.1 Selecgao de séries

E possivel considerar a selecdo de séries na area de trabalho para a especificagao
de calculos e outros recursos.
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Se a opgdo Selecionar séries calculadas estiver marcada em Opgdes - Preferéncias,
ao calcular uma série ela fica automaticamente selecionada na area de trabalho e
essa selegdo passa a ser valida nas janelas de especificacdo de calculos e graficos,
de modo que ndo seja preciso selecionar as séries novamente.

Para fazer um grafico por exemplo, selecione na area de trabalho os titulos das
séries que devem compor o grafico e depois clique no icone de grafico .

Também ¢é possivel alterar a regra de selegdo de séries para que elas ndo sejam
selecionadas automaticamente, em Opgoes - Preferéncias.
3.3.2 Alteracao dos titulos e nomes

Para modificar o titulo ou o0 nome de uma série, posicione na linha correspondente
e tecle F2. Digite ou copie-cole o novo titulo ou nome e tecle ENTER para finalizar.

Para importar varios titulos, copie os titulos no programa de origem, que devem
estar na vertical, posicione na linha correspondente da coluna titulos e tecle Ctrl-V.

Veja em Importando como importar dados de uma planilha Excel, trazendo para o
Macrodados os titulos e valores das séries, sem a necessidade de copiar-colar.
3.3.3 Menu de opgdes adicionais

Clique com o botdo direito do mouse na lista de séries da guia Area de trabalho
para acessar um menu com opgoes adicionais, como mostrado na figura abaixo:

5 Ay :udria - Encadeada juste (95=100)
E

Exportar para o Excel

Crdenar séries

Copiar séries (s& dados)

Copiar séries (com titulos e datas)

Copiar titulos Ctrl+C

Colar titulos Ctrl+V

Substituir titulos Ctrl+F12

Apagar titulos
Importar do Excel F7

Inserir séries 5hift+Ins

Excluir séries 5hift+Del
Selecionar todas

Alterar data de projecdo Ctrl+P

A maioria dos itens desse menu pode ser acessada usando-se as teclas de atalho,
mostradas a direita no menu. Para exportar séries para o Excel por exemplo,
selecione as séries desejadas e tecle F3.
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Exportar para o Excel : Use para exportar séries do Macrodados diretamente para
o Excel. Selecione as séries a serem exportadas e clique nesta opgdo para abrir o
Excel com as séries escolhidas em uma nova planilha. Os titulos, datas e valores
serao inseridos nas células do Excel automaticamente.

Ordenar séries : Use para alterar a ordem das séries nas planilhas e area de
trabalho. A ordenacao pode ser do maior valor para o menor (descendente) ou
vice-versa (ascendente).

Copiar séries (s6 dados) : Use para exportar séries do Macrodados manualmente
para outros aplicativos. Serdo copiados os valores numéricos para todo o intervalo
disponivel. Use Editar-Colar no aplicativo destino para importar.

Copiar séries (com titulos e datas) : Use para exportar séries do Macrodados
manualmente para outros aplicativos, copiando valores, titulos e datas para todo o
intervalo disponivel. Use Editar-Colar no aplicativo destino para importar.

Copiar titulos : Use para exportar os titulos das séries para outros aplicativos. Use
Editar-Colar no aplicativo destino para importar os titulos.

Colar titulos: Use para importar titulos de séries na vertical para a Area de
Trabalho do Macrodados. Use primeiramente Editar-Copiar no aplicativo origem.

Substituir titulos: Use para localizar séries que possuam um determinado texto
em seu titulos e substituir esse texto por um outro a ser especificado.

Apagar titulos: Apaga os titulos das séries selecionadas.

Importar do Excel : Importa séries de uma planilha Excel para a Area de trabalho
do Macrodados. Veja mais detalhes no item 3.12.2 - Importando.

Inserir séries : Use para inserir uma nova série vazia na Area de trabalho.

Excluir séries : Use para remover séries da area de trabalho. O programa remove
da area de trabalho (mas ndo do banco de dados) as séries selecionadas.

Selecionar todas : Seleciona todas as séries da Area de trabalho.

Dica:

Para deslocar uma série (linha) na lista, clique no titulo da série e, mantendo o
botdo esquerdo do mouse pressionado, mova (arraste) para a linha acima da qual
devera ser inserida a série.

O deslocamento terd o mesmo efeito na planilha da mesma periodicidade.

Alterar a data de projecao : Permite que se especifique uma data a partir da qual
os dados das séries selecionadas sdo considerados como projecgoes.

As projecgdes sdo indicadas na planilha pela letra p ao lado de cada valor.

Nos graficos temporais, as projecées sao indicadas por uma linha vertical
delimitando a data do inicio das projecdes.
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3.4 Formatando

E possivel alterar o nimero de casas decimais, o alinhamento dos valores e o uso
de separador de milhar para um grupo de células de uma planilha.

Para isso selecione uma regido com as células a serem formatadas e clique com o
botdo direito do mouse, para visualizar um menu como mostrado na figura abaixo :

PIB Agropecuaria - .
Encadeada, s/ Ajuste > : ada, Juste
(95=100)

166,10
19088 00000
19%61

Importar do Excel 198,14

192700

Ordenar séries 197,73

2046
204,91

Copiar (s6 dades) Ctrl+C
Copiar (com titulos e datas)  Ctrl+M
Copiar transpondo ados)

Colar Normal Ctrl+V
Colar transpondo

Formatar células Ctrl+F

Limpar conteddo

Inserir colunas Shift+Ins

Deletar colunas Shift+Del

Cligue em Formatar Células para alterar o formato da regido selecionada :

Formatar Células

MNumero de casas decimais @
W OK

Alinhamento

ntro ¥ Esquerda
X Cancela

W Usar separador de 1000

Nessa janela é possivel alterar o nUmero de decimais dos valores, o alinhamento
nas células da planilha e se deve ser usado o separador de milhar.

Para adotar sempre um mesmo formato para todas as planilhas, clique em Opgdes
- Preferéncias no menu principal e altere na guia Geral os paréametros desejados.

Alterando a largura de colunas :

Para alterar a largura de uma coluna, clique e mantenha pressionado o botdo
esquerdo do mouse no topo da coluna, na linha que a separa da préoxima coluna a
direita, mova o mouse na horizontal até a largura desejada e solte o botdo.
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Para adotar uma mesma largura para todas as colunas, clique em Opcdes -
Preferéncias (veja item 3.10.1) no menu principal do programa e altere os
parametros do campo Largura de Coluna Padrdo.

Alterando o tipo de letra (fonte) :

Para alterar a fonte padrdo da planilha, escolha o0 nome da fonte desejada e o
tamanho nos campos correspondentes acima dos titulos das séries.
3.5 Calculando

O programa possui varios recursos para transformar séries por calculos e combinar
séries. E preciso primeiramente ler as séries de interesse para a Area de Trabalho,
como descrito no tépico Nogdes Basicas.

As séries transformadas sdo inseridas como novas séries e 0s seus titulos recebem
um prefixo de acordo com o calculo que foi aplicado.

O prefixo Var%1 por exemplo corresponde ao calculo de variagdo percentual 1
periodo. Para uma série mensal isso corresponde a variacao percentual mensal.

Dica:

Para visualizar quais os calculos que foram aplicados a uma série, clique no icone
que fica a esquerda do titulo da série na area de trabalho.

As ferramentas de calculo para transformar os dados estdo disponiveis no menu
principal, na opgdao Calculos, como mostrado na figura a seguir :

Arquive  Banco de dados Econometria Proj 3 Graficos  Opgdes  Atualizagdo Idioma  Ajuda

B E M = Variagdo far Acm RS =100 Defl Ind Cte ¢

Acumulado

Banco de Dados Planilhas [~ Férmulas Estilo ¢ Claro
Taxa composta

Mensal ||Trimestra| | Converter variagdes em indices Fonte |Ari3| v|‘10 j

Atualizacdo financeira

Mudar de base

Deflacionar

Aplicar constante

Combinar séries
Mudar a pericdicidade

Ajustamento sazonal

Media mov

Logaritr

Defasagemn/Adiantamento

Dummies

Taxa pro-rata die

Taxa over/efetiva

verter para moeda da época

Semar grupo de séries

] © : & ‘—.'_ ’ : =
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Cada calculo abre uma janela que solicita os parametros associados aquele calculo.

Alguns cdlculos podem ser acionados clicando-se nos icones correspondentes da
barra de ferramentas, que fica logo abaixo do menu :

A

Var Acm RS =100 Defl Ind Cte Cser Saz  Mm Log Def Corr Reg X13 Proj

Importante:

Para salvar séries transformadas por calculos, use a opcdo Arquivo-Salvar do menu
principal. O arquivo salva as séries lidas do banco de dados e as transformadas.

Use a opgao Arquivo-Abrir para ler e reprocessar os calculos. Caso hajam dados
mais recentes nas séries, eles serao considerados no processamento de calculos.

Assim vocé ndo precisa especificar os calculos novamente, quando quiser acessar
as mesmas transformacdes para as mesmas séries, basta ler o arquivo.

Para ver a descricdo dos calculos disponiveis, veja Ferramentas de Calculo.
Também é possivel transformar os dados por meio de formulas com as séries. Para
mais informagdes consulte o item Férmulas.

3.6 Exemplo de Calculo

Vamos fazer um exemplo para comparar o prémio de risco de duas aplicagoes
financeiras, uma com base na SELIC e outra no Ddlar.

Prémio de risco é a rentabilidade de um ativo em comparacdo com um ativo de
risco teoricamente zero, como por exemplo a caderneta de poupanca. Sendo assim
iremos comparar os prémios de risco do Délar e da taxa SELIC.

Banco de Dados |Planilhasl Areade Trabalhol Abrir no Macrodados | Exportar para o Excel | | |Z||
Topicos Titulo

Agregados Monetarios i Indice de Rentabilidade Nominal - Délar Comercial Venda (06/94=100)
In ores de Crédito B Indice de Rentabilidade Nominal - Ouro Fisico (06/94=100)

Finangas Publicas B indice de Rentabilidade Nominal - CDB Pre 30 di 6/94=100)
Divida Publica ndice de Rentabilidade Nominal - Poupanga (06/94=100)

ndice de Rentabilidade Nominal - SELIC (06/94=100)

Bolsas de Valores .
B Indice de Rentabilidade Nominal - TR (06/94=100)

Desempenho Cor
Mercado Financeiro

|_Jlindices de Rentabilidade

+ @ Indices Anbima

A figura a seguir mostra os indicadores selecionados em uma planilha mensal:

Indice de
Rentabilidade
Nominal - Doélar
Comercial Venda
{06/94=100)

indice de Indice de
Rent idade Rentabilidade
MNominal - Poupancga MNominal - SELIC
{06/94=100)

Set
Out
MNow

_ .
e
o
w|ch|wo
b | o | o
==a
| LN =

o |t
P
o
&

Dez
Jlan/2025
Fev
Mar
Abr

oo |t
minlol

=y ]

D[N #

O | g2
Tl fa |

[
B
V=]

=
T
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O préximo passo € obter as variagoes (rentabilidades) percentuais dos indicadores.
Para isso deve ser usada a opgao Calculos-Variacdo no menu principal.

O mesmo efeito é obtido clicando-se no icone Var da barra de ferramentas, abaixo
do menu principal. Sera mostrada uma janela onde se pode escolher as séries a
serem calculadas e outros parametros, como mostrado na figura :

G} Calculo - Variagio bt

Indice de Rentabilidade Nominal - Délar Comercial Venda (06/94=100)
indice de Rentabilidade Nominal - Poupancga (06/94=100)
Indice de Rentabilidade Nominal - SELIC {06/94=100)

@ Variagdo N periodos O Variagdo percentual

@ Variacdo no intervalo @ Variacdo absoluta

: : O Criar novas séries
Numero de periodos : El
@ Alterar séries griginais

X Cancela

O campo Numero de Periodos neste caso indica o nimero de meses da variagao a
ser calculada. Podemos manter este campo como 1, uma vez que desejamos obter
variagdes do més corrente em relagdo a més anterior.

A opcdo Criar nova série , que ja aparece marcada, indica que sera gerada uma
nova série na planilha com os resultados do célculo. Apds clicar em Ok o programa
gera as novas séries, a partir das séries originais transformadas por variagoes :

Var¥ ic )
Indice de VarilIndice de Var¥1l Indice de Var¥l Indice de

I c:;dle Rentabilidade
- bolar Poupanga Nominal - SELIC
(06/94=100)

0,9

o o osl |

Y I R B

As novas séries sao identificadas pelo prefixo Var%!1.

Para finalizar vamos calcular os prémios de risco, como a diferenga entre as suas
rentabilidades dos indicadores e a rentabilidade da Poupanca.
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Para isso vamos usar as opgdes Calculos- Combinar séries do menu principal. A
selecdo das séries deve ser feita conforme a figura a seguir :

@} Calculo - Combinar Séries >

Séries a serem combinadas :

Indice de Rentabilidade Nominal - Délar Comercial Venda (06/94=100)
indice de Rentabilidade Nominal - Poupanga (06/94=100)

Indice de Rentabilidade Nominal - SELIC (06/94=100)

Var%1 Indice de Rentabilidade Nominal - Délar Comercial Venda (06/<
Var%1 indice de Rentabilidade Nominal - Poupanga (06/94=100)
Var%1 Indice de Rentabilidade Nominal - SELIC {06/94=100)

Série a combinar :

Indice de Rentabilidade Nominal - Délar Comercial Venda (06/94=1
indice de Rentabilidade Nominal - Poupanga (06/94=100)
Indice de Rentabilidade Nominal - SELIC (06/94=100)
Var%l Indice de Rentabilidade Mominal - Dolar Comercial Venda (0
Var%1 indice de Rentabilidade Nominal - Poupanga (06/94=100)
War%1 Indice de Rentabilidade Nominal - SELIC {06/94=100)

Tipo de Calculo

® Somar ® Multiplicar @ Elevar

® Dividir W Igualar

9 Criar novas séries

@ Alterar séries griginais

As séries com prefixo Cmb sdo os prémios de risco mensais, ou seja, os ganhos, ou
perdas se negativos, percentuais em comparacao com o rendimento da poupanca :

Var%1 indice de Var%1 Indice de L'le; \ tr = IT__dIiCE B Cmb- Var%1 Indice de
Rentabilidade Rent; dade N::":d': !c[;i;l:r Rentabilidade
Nominal - Poupanga Nominal - SELIC — : Mominal - SELIC
(06/94=100) (06/94=100) {06/92 (06/94=100)

Para saber os prémios de risco acumulados no ano podemos usar a opgao Calculos-
Acumulado do menu principal e informar os parametros como na figura abaixo :
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(& Célculo - Acumulade x

Indice de Rentabilidade Nominal - Délar Comercial Venda (06/94=100)
indice de Rentabilidade Nominal - Poupanca (06/94=100)

Indice de Rentabilidade Nominal - SELIC (06/94=100)

Var%1 Indice de Rentabilidade Nominal - Délar Comercial Venda [06/*
Var%1 indice de Rentabilidade Nominal - Poupanca (06/94=100)
Var%1 Indice de Rentabilidade Nominal - SELIC {06/94=100)

Cmb- Var¥1 Indice de Rentabilidade Nominal - Dolar Comercial Vend;

Cmb- Var%1 Indice de Rentabilidade Nominal - SELIC {06/94=100)

Acumuladonpo:———————— Tipo de calculo :
g Ano ® Trimestre @ Intervalo ® Juro composto
o Soma

L S B
® Semestre @ Mes @ Produto

Q¥ Criar novas séries

® Alterar séries originais

Nesse exemplo a SELIC 1,05% de janeiro até margo de 2025, enquanto o Ddlar
teve uma perda de 9,26% em relagdao a poupanca.

1 Indice de|| _ o
jade B Indice de
I - Daélar _ Rentabilidade
- Nominal - SELIC
(06/94=100)

6,50
0.00 L =l [ ] = . II L -
-3.,25
-5,50
jan few abr jun  jul ago out dez 25 fev
B Var%1 Indice de Rentabilidade Mominal - Délar Comercial Wend
B var%:1 Indice de Rentabilidade Mominal - SELIC (06/94="100)
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3.7 Econometria

O Macrodados oferece poderosos recursos de econometria para a estimagao e teste
de modelos com séries temporais.

Considerando o ambiente de trabalho muito amigavel e o amplo banco de dados
sempre atualizado, fazer econometria no Macrodados é uma experiéncia Unica e
sem similar, por sua enorme facilidade de uso e rapidez na obtencdo de resultados.

Os recursos de Econometria podem ser acessados a partir do menu principal:

Arguive Banco de da Calculos

E = M

Banco de Dados

Planilhasl Areade

- @@ Economia Brasileira
+ B Contas Nacionais
- B8 Atividade Econdmica
-
B Agricultura
B8 Energia

B Comércio e Vendas

Econometria Projegdes

Estatisticas descritivas
Filtro de Hodrick-Prescott

Correlograma cruzado

Correlograma
Granger-causalidade
Raiz unitaria ADF

Regre linear multipla

;o Bm Vinlienos o Doenits Ao Coomsdone

Graficos  Opgdes

Acm RS =100

Atualizagdo Idioma

Ajuda

Ind Cte

Abrir ng

Cser

Titulo

B |ndistria Al
B |ndistria El
B |ndistria dag

O item Regressdo linear multipla permite e a especificacdo de um modelo que
relaciona, por meio de uma equagao linear, uma série temporal com outras.

A saida deste recurso mostra os coeficientes estimados e todas as estatisticas
relevantes para a avaliagdo do modelo. E possivel visualizar o grafico dos residuos e
o grafico das séries original e ajustada pelo modelo de regressao.

Econometnia - Regressdo linear

Opcties adicionais

Varidvel Dependente - Producio de Laminédos de Aco (mil t)

Método : Minimos Quadrados

Data: 26/03/2025 Hora: 1532

Intervalo : de Jani1980 a Few2025

MNimero de observacies - 542
ariaveis Independentes
COMSTANTE

Producio de Autoveiculos - Total (unid.)

R-Quadrado

R-Quadrado ajustado
Erro Padrao da regressao
Log Verossimilhanca
Critério de Akaike

Estatistica F

I Copiar

Coeficiente
91146004
0.00448
0.79055
079016
180.23885
-3583.364
13.23013
2033171

= Imprimir

Erro Padrio Estatistica T
17 55876 51.80813
0.00010 4514610

Média var. dep.

D Padrao var. dep.
Soma quadr.residuos
Durbin-Watson
Critério de Schwarz
FProb(F)

Excel

Valor P
0.00000
0.00000
1622 956
393 465

17542464 .20
0.56457
13.24598
0.00000

4= Retornar

Veja no topico Ferramentas de Econometria a descricdo completa das opgoes
disponiveis e como proceder para usar estes recursos.
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3.8 Graficos

O Macrodados oferece quatro tipos de graficos: Temporal, Scatter, Pizza e Barra
horizontal, disponiveis na opcao Graficos do menu principal.

= O gréafico Temporal mostra até quatro séries ao longo do tempo. E possivel
alterar facilmente diversos pardmetros e também exportar o grafico como
objeto nativo do Excel ou PowerPoint.

= A finalidade do gréafico Scatter é auxiliar na identificacdo visual de uma
possivel relacdo aproximadamente linear entre duas séries.

= Os graficos Pizza e Barra horizontal mostram os valores das séries para uma
determinada datas como “fatias de pizza” ou como barras horizontais.
3.8.1 Grafico Temporal
Para fazer um grafico do tipo temporal use um dos procedimentos abaixo :
e Na area de trabalrﬁlide item 3.1) clique nas séries e depois no icone de
grafico de linhas , ou no icone de grafico de barras Ifil
e Para séries em cqunasacentes, selecione uma regido na planilha e
Al

depois clique no icone ou no icone IEI da barra de ferramentas.

e Clique na opgdo Graficos no menu, escolha Temporal e depois selecione as
séries desejadas.

E possivel inserir até 4 séries em um mesmo grafico temporal. A figura abaixo
mostra o exemplo de um grafico temporal de linhas com duas séries :

@ Grafico temporal — (] >
2.638.3 393.412.86
24983 354.256.0
2.358.4 315.099.5
2.218.5 275.942.9
2.078.5 236.786.4
1.938.6 197.629.8
1.798.6 158.473.2
1.658.7 119.316,7
1.518.8 80.160.1
1.378.8 41.003,6
1.238.9 > 5 =5 > e 1.847.0

— < Producdio de Laminados de Aco (mil t) — Producio de Autoveiculos - Total (unid.) =
<« @« @ S w » O & T B & |~ b L L L o+ [E O

Dica:

Para alterar o tipo de grafico (linha ou barra) associado a uma determinada série no
grafico, alterar a cor, usar rotulos de dados, marcadores e outros parametros,
cliqgue em qualquer parte da linha (ou barra) da série no grafico.
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O grafico possui uma barra de ferramentas, na parte inferior da janela do grafico,

onde estdo disponiveis diversos recursos Uteis:

Barra de ferramentas do grafico temporal :

Desloca para a esquerda
varios periodos (retrocede)

Menos zoom
{diminui o intervalo)

1 periodo (avanca)

Desloca para a direita

Lq«l@)\@\»bﬁj%@llﬂ'@vmg

3L+ O

Desloca para a esquerda
um periodo (retrocede)

Desloca para a direita
varios periodos {avanca)

Mais zoom
(aumenta o intervalo)

Insere o grafico como objeto
de uma planilha no Excel

« O O DS EEBE LG AILs L + O

Copia o grafico para a
area de transferéncia

Insere o grafico como objeto
de um slide no Powerpaint

Imprime o grafico

Grafico de linhas
para todas as séries

Grafico de barras
para todas as séries

« OO »mrPeEMEDVILL

Lo+ 0

Configuracdes

Altera as legendas
das séries no grafico

Altera o formato das datas
e elxo horizontal X

A« S O »wmr & EEB LBV IES

s [ S

0

Altera os limites das escalas
e eixos verticais Y

Ativa ou desativa
o eixo vertical direito

Ativa ou desativa
a cruz movel
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Clique no botdo Configuragdes & para abrir a janela principal de configuracdes :

0 Gréfico - Configuragdes .

Escalas e eixo Y Datas e eixo X Legendas Titulos
L s =

I+ BProducdo de Laminados de Ago (mil t)

v BIProdug#o de Autoveiculos - Total {unid.)

= ferEFe]] © Gra ([ d =
T s
EI m @ Ponto @ Trago @ Linha =

Data final : [ Grade vertical [ Mostrar moldura

EI ml @ Ponto @ Traco @ Linha M Grafico 3D
[ Interpolar dados ndo disponiveis
X cancela

Nesta janela é possivel adicionar novas séries ao grafico temporal, substituir séries,
alterar escalas, eixos, legendas, titulos, simbolos e outros parametros.

.. Escalas e eixo Y :

Clique neste botao da barra de ferramentas, na parte inferior do grafico, para
alterar as escalas e outros paréametros dos eixos verticais. Sera aberta uma janela
com duas abas, Configuracdes e Opcoes Adicionais.

0 Grafico - Escalas e sixos verticais ¥ >

Eixo esquerdo: ————————————— Ml Fixo direito :

Limite superior : Limite superior :

263828397 393412 610

Limite infenor : Limite inferior :

1238. 87406 1847_000

[ Mostrar a linha do eixo W Mostrar a linha do eixo
[ mMostrar valores no eixo B mMostrar valores no eixo

e Mostrar marcas de escala I Mostrar marcas de escala

ﬁl Ed separador de 1000

® Antes o Depois
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Dica:

Para usar apenas a escala do lado esquerdo, em um grafico com mais de uma
série, dé um cliqgue duplo na parte interna do grafico. Para retornar ao estado
anterior com duas escalas, dé um cligue duplo novamente.

Aba Configuracoes

Na parte superior dessa janela estdo os campos que definem qual o tipo de

escala

a ser usada no grafico temporal.

Escala

Escala logaritmica

iQ Automatica @ Manual Base: |k .

A escala pode ser Automatica ou Manual. Se a escala for automatica ela
pode ser normal ou logaritmica.

Na escala automatica normal o programa identifica automaticamente o limite
superior e inferior do eixo vertical. No modo manual o usuario pode digitar
manualmente esses limites.

Escala

Automatica

No modo automatico o programa usa técnicas diferentes para
determinar os limites, dependendo do nimero de séries.

Para o grafico com uma Unica série, os limites sdo definidos pelos
valores maximo e minimo dessa série. A escala € mostrada no eixo
vertical esquerdo (eixo principal) e o programa ajusta os limites de
modo a utilizar a maior parte possivel da area do grafico.

Para o grafico com duas ou mais séries, o programa ativa o eixo
vertical direito (eixo secundario). Isso ocorre para facilitar a
visualizagdo conjunta das séries, uma vez que elas podem ter
unidades e ordens de grandeza diferentes.

Nesse modo automatico o programa usa uma técnica especial para
obter os limites que considera uma possivel relacéo de linearidade
entre as séries, de modo a que as linhas (ou barras) das séries
figuem tdo proximas quanto possivel.

Neste caso, se uma variavel (Y) for uma transformacéo linear de
outra (X), por exemplo Y = a + b.X, o grafico das duas séries se
reduzird a uma mesma linha.

Em certo sentido, portanto, o grafico de duas séries com as escalas
no modo automatico dd uma informacao visual sobre o grau de
colinearidade entre elas e pode ser utilizado para uma pré-selegdo de
séries para analise de regressao.

Dica:

No modo automatico, com duas ou mais séries é possivel usar
somente o eixo esquerdo. Para isso basta desmarcar o campo Eixo



37

direito. O mesmo efeito é obtido com um clique duplo na area do
grafico ou clicando-se no icone L1 da barra de ferramentas.

Manual

No modo manual o programa permite a alteragdo manual dos limites
inferiores e superiores das escalas. Para alterar os limites, digite os
valores desejados nos campos correspondentes e clique em Ok.

Eixo esquerdo : ——————— M Eixo direito :
Limite superior : Limite superior :
2638.28397 393412610

Limite inferior : Limite inferior :

1238.67406 1847.000

[l Mostrar a linha do eixo [l MMostrar a linha do eixo
[ Mostrar valores no eixo [ Mostrar valores no eixo

[ Mostrar marcas de escala [ Mostrar marcas de escala

No modo de alteracdo manual das escalas o programa habilita botdes
com imagens de setas horizontais, ao lado dos campos de limite.

Esses botbes servem para transportar o valor do limite superior ou
inferior de um eixo para outro, ou seja, para igualar limites.

E Transporta o valor do limite esquerdo para o limite direito, de
modo que o limite direito fique igual ao limite esquerdo.

E Transporta o valor do limite direito para o limite esquerdo, de
modo que o limite esquerdo fique igual ao limite direito.

Quando o modo manual é ativado, os botdes Limites simétricos,
descritos a seguir, sao habilitados.

Escala logaritmica

Selecione essa opgdo para visualizar o grafico em escala logaritmica.

Para usar uma base diferente de 10, informe no campo Base o valor a
ser considerado. Selecione o campo e para usar o logaritmo na base
e, cujo valor é aproximadamente 2,718.

A escala logaritmica ndo esta disponivel quando escala for Manual.
Abaixo dos campos de limites das escalas estdo outros recursos para
mostrar ou ocultar determinados aspectos dos eixos verticais.

Estes recursos sao particularmente Uteis para, por exemplo, suprimir os
eixos verticais em graficos com rétulos de dados, como este grafico de
barras mostrado na figura.
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Industria Geral

4,30% 4,36%

3,10%

0,63%
1,12% -0,95%

2011 2012 2013

B Produtividade M Folha de Pagamento Real

Nesse caso a visualizacdo dos valores é por meio dos rétulos de dados, que
sao mostrados em percentuais na figura.

Para mostrar ou ocultar itens dos eixos verticais devem ser marcados ou
desmarcados os campos da figura :

Maostrar a linha do eixo

Mostrar valores no eixo Maostrar valores no eixo

Mostrar marcas de escala Mostrar marcas de escala

Mostrar a linha do eixo : Quando esta opgao for selecionada o programa
incluird no grafico a linha vertical do eixo correspondente. Caso contrario a
linha ndo serd mostrada.

Mostrar valores no eixo : Quando esta opcdo for selecionada o programa
incluird no grafico os valores das escalas. Caso contrario esses valores nao
serdo mostrados no grafico.

Mostrar marcas de escala : Quando esta opcao for selecionada o programa
incluird no grafico as pequenas marcas horizontais nos valores do eixo. Caso
contrario essas marcas nao serdao mostradas no grafico.

Limites simétricos : Esse botdo é habilitado somente quando a escala estiver
em modo Manual e iguala em valor absoluto os limites superior e inferior, de
modo que o zero do eixo vertical Y figue exatamente na metade do eixo.

Numero de divisGes no eixo : Este campo indica o nimero de divisdes a
serem consideradas nas escalas dos eixos verticais Y.

Numero de decimais : Este campo indica o nUmero de casas decimais a ser
considerado para os valores do eixo vertical Y.

Abaixo um grafico com o nimero de divisdes alterado para 5 e o niUmero de
decimais alterado para zero :
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2429 427607
2.182 342.455
1.936 257.303
1.689 172.151
1.442 86.999
1.195 1847

dez 19 fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez 20 fev mar abr mai

|— < Producdo de Laminados de Aco (mil t) — Producio de Autoveiculos - Total (unid.) = |

Separador de 1000 : Marque esse campo para visualizar o separador de
milhar nos valores do eixo vertical ou em roétulos de dados.

O programa considera as configuragdes do Windows para escolher qual o
separador (ponto ou virgula).

Unidade do eixo Y

Para que o grafico mostre os valores do eixo vertical com unidades, antes ou
depois do valor, ou seja, a esquerda ou a direita, selecione a unidade
desejada neste campo.

Unidade do eixo ¥ : ® Antes & Depois

inkha horizontal no zero “ x Cancela

O exemplo a seguir mostra um grafico onde o eixo mostra o simbolo de %

39%
25%
12%
-2%
-16%
-29%
20158 2019 2020
— War?%1 Producio de Autoveiculos - Total (unid.)
— War?%1 Producio de Laminados de Aco (mil t)
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Aba de opcoes adicionais

Nesta aba é possivel especificar o tipo de letra (font) para os valores e
titulos para os eixos verticais esquerdo e direito, incluindo a cor da fonte,
negrito e italico, para cada item.

Para cada alteragdao nas fonts o programa mostra o resultado nos campos
que ficam logo abaixo dos campos de tamanho.

E possivel usar titulos nos eixos verticais de forma customizada, com
escolha da cor do titulo, tipo de letra e tamanho :

Fonte : Tamanho : m
Cor [ Negrito W Italico

B com Borda W com Sombra

Abaixo o grafico anterior apds as alteracdes. Foram suprimidas as legendas
da parte inferior, uma vez que os titulos agora estdo sendo mostrados como
titulos dos eixos verticais :

X

Produgao de Laminados de Ago

Grafico temporal -

@ p o
34% 39%

w

2 2% 24%

Qo

'S

>

8

= 8% 8%

<L

D

=

'O

> 5% 7%

—~ |

-

o

B

o
-19% 22%
-32% -38%

2018 2019 2020
4 <« O O . »w » D) & @WE LB~ b L L + O

= Datas e eixo X :

Clique neste botdo para alterar o formato das datas, fonte, posicao, direcao e
outros parametros do eixo horizontal X. A figura abaixo mostra a especificagdo para
as datas e eixo X apods a alteracdo da fonte, formato e direcdo das datas :
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0 Grafico - Datas e eixo horizontal X >

Formato : W MNegrito [l 1talico
Fonte : Tamanho : m

Posicio do eixo :
’79 Abaixo ® Acima #® MNo zero

& Mostrar linha do eixo & Mostrar marcas de escala

[ Mostrar datas no eixo W Margem horizontal

’, Dire¢do das datas :

® Horizontal irar 45 gra ® Girar 90 graus

Titulo :

Fonte : Tamanho : m
Cor [ Megrito W 1talico

A figura abaixo mostra o grafico apés as alteragoes :

34%

21%

8%

-5%

Produgao de Autoveiculos

-19%

-32%

3,
“7s
7a
T
o

39%

24%

8%

-22%

-38%

Produgao de Laminados de Ago

Vejamos entdo o significado dos campos de especificagdo para datas e eixo X :

Formato e fonte
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Formato : |Autnméticn - Negrito Itélico

Fonte : Tamanho : 10

O formato das datas é definido automaticamente pelo programa, de acordo com a
periodicidade das séries e com o intervalo temporal do grafico. Isso ocorre quando
0 campo Formato esta selecionado como automatico.

Para escolher um formato de datas especifico, sem levar em conta o intervalo ou
periodicidade, clique no item que corresponde ao formato desejado, considerando

as notacdes exemplificadas abaixo.

O programa considera d para dia, m para més, t para trimestre, T para trimestre
em algarismos romanos e a para ano :

mmm/aa Exemplo : Jan/12
dd/mm/aa Exemplo : 05/12/13
aaa.TT Exemplo : 2013.1V

Os campos de fonte, tamanho, negrito e italico podem ser usados para alterar o
tipo de letra a ser usado para representar as datas no eixo horizontal.

Posicdo do eixo

Posicio do eixo

@ Abaixo @ Acima @ Mo zero

Geralmente o eixo X fica posicionado na parte inferior do grafico, mas é possivel
alterar essa posicao selecionando-se a posicao desejada no campo Posicao. A figura
abaixo mostra o grafico de uma série com eixo posicionado no nivel zero :

12,4%

7,5%

2,5%

-2,5%

Industria Geral

-7,5%

-12,4%

Neste grafico foi selecionado o formato fixo mmmy/aa e direcdo de 45 graus para a
as datas. Também foi removida a moldura externa do grafico.

Opcoes para o eixo horizontal
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Mostrar marcas de escala

Mostrar datas no eixo Margem horizontal

Mostrar a linha do eixo : Quando esta opgdo for selecionada o programa incluird no
grafico a linha vertical do eixo correspondente. Caso contrario essa linha ndo sera
mostrada no grafico.

Mostrar valores no eixo : Quando esta opcgdo for selecionada o programa incluird no
grafico os valores das escalas. Caso contrario esses valores ndo serdo mostrados.

Mostrar marcas de escala : Quando esta opcdo for selecionada o programa incluira
no grafico as pequenas marcas horizontais nos valores do eixo.

Margem horizontal : Quando esta opgdo for selecionada, o programa incluird uma
margem antes do inicio e ap0s o final das datas, de modo que as séries figuem um
pouco afastadas dos eixos e da moldura.

12,4%

7.5%
A\ A A
iy >

v v
AN &

s

Rl B a4

Industria Geral

-2,5% h%

-7.5%

-12,4%

A figura mostra o mesmo grafico da figura anterior apds ter sido marcado o campo
Margem horizontal.

Direcao das datas : A direcdo das datas no eixo X pode ser alterada neste campo.
Estdo disponiveis trés opgoes, sendo a opcdo Horizontal. A figura abaixo mostra o
mesmo grafico da figura anterior apds ter sido marcado o campo Girar 90 graus :

12,4%

7,5%

2,5%

Janf13 >

Agof12
Setfl2
out/12
Now/f12
Dezf12

-2,5%

Indudstria Geral
Fevf13
Mar/f13
Abrfl3
Maifl13

-7,5%

-12,4%
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Titulo : E possivel especificar um titulo a ser mostrado logo abaixo do eixo X, para
isso digite o titulo desejado no campo Titulo. Para alterar a fonte do titulo altere
0s campos que ficam abaixo do titulo. Para remover basta apagar este campo.

Titulo :

Fonte : Tamanho : m
Cor W Negrito W 1talico

L Legendas :

As legendas correspondem aos titulos das séries e normalmente ficam na parte
inferior do grafico. Clique neste botdao para modificar as legendas, alterar a fonte ou
mesmo suprimi-las do grafico. Considere o grafico de duas séries da figura abaixo :

2.391 305.629
2.204 277.816
2.017 250,004
1.830 22219
1.643 194.378
1.456 166.565

Mar/17  Jul17 DezM7 Mai/18 Cut18 Mar/19  Juli19 Dez/19

|— < Producdo de Laminados de Aco (mil t) — PFrodugdo de Autoveiculos - Total (unid.) = |

Para modificar as legendas clique no botdo Legendas ou na area de legendas do
grafico para obter a janela da figura abaixo :

@) Grifico - Legendas das séries >

Fonte : Arial - Tamanho : m

W Cor das séries W MNegrito [l 1talico

Posicdo:

® Superior o Inferior ® Direita ® Esquerda

Producio de Autoveiculos - Total (unid.)

[ Mostrar legendas
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Vejamos entdo o significado dos campos para especificacdo das legendas :

Fonte: |FaYEl - Tamanho : m

W Cor das séries W Megrito W 1tilico

[ Borda W Sombra

Os campos Fonte, Tamanho, Cor, Negrito e Italico podem ser usados para alterar o
tipo de letra usado para as legendas no grafico.

Para fazer com que cada legenda tenha a mesma cor da linha (ou barra) da série
correspondente, deve ser marcado o campo Cor das séries.

[ Borda [ sombra

Use os campos acima para informar se deve ser usada borda e/ou sombra como
moldura para as legendas.

Posigdo :

# Superior o Inferior ¥ Direita @ Esquerda

As legendas das séries podem ser posicionadas abaixo, acima, a direita ou a
esquerda no grafico. Selecione a opgdo desejada para alterar o posicionamento.

Use os campos abaixo para editar as legendas das séries. O campo Mostrar
legendas quando desmarcado suprime as legendas no grafico.

Producdo de Autoveiculos - Total {unid.)

[ Mostrar legendas

A figura abaixo mostra o grafico apos as seguintes alteragfes : fonte Calibri 11
negrito, posicao superior e sem borda

— =< Producdio de Laminados de Aco (mil t) — Producio de Autoveiculos - Total (unid.) =
2.391 305.629
2.204 277.816
2.017 250.004
1.830 222191
1.643 194 378
1.456 166.565

Mar/17 Juli17 MNow/7  Mar/18 Juli18  Now/18 Marf19 Juli1g Now/M9  Marf20
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L Titulos :

E possivel especificar até trés titulos que irdo aparecer na parte superior do grafico.

Cligue neste botdo ou na area de titulos do grafico para obter a janela da figura :

0 Grafico - Titules do grafico

Fonte :

[ Mostrar titulos

Cor

Arial - Tamanho :

[ com Borda

[ Megrito W 1talico

[ com Sombra

Producdo de Autoveiculos - Brasil

{Unidades Produzidas)|

‘o

Para inserir titulos no grafico, digite os titulos desejados nos campos disponiveis, na
parte inferior da janela. Para desabilitar os titulos desmarque Mostrar titulos.

Cor

Tamanho : m

M Negrito W 1talico

Use estes campos para especificar a fonte e a cor a ser usada para os titulos.

Abaixo um exemplo de grafico com dois titulos, sem borda e sombra.

Neste exemplo a legenda foi desabilitada. Para isso deve ser desmarcado o campo
Mostrar legendas na janela de especificagdo das legendas. :

295.099

Producdo de Autoveiculos - Brasil
(Unidades produzidas)

269.454

243808

218163

192.517

166.872

Mar/17

Jul17

MNow/17  Mar/18 Jul/18 MNow/18  Mar/19

Jul19

MNow/19

Mar/20




47

Séries : escolha das séries, eixos, simbolos e cores.
A janela de configuracdes mostra, logo abaixo dos botGes superiores, uma area
onde é possivel selecionar, deslocar, inserir ou remover séries.

Nesta drea também é possivel escolher o eixo e a cor associada a cada uma das
séries do grafico.

A marcacdo a esquerda do titulo da série indica se ela esta ativa ou inativa. As
séries ativas sdo mostradas no grafico e as inativas ndo sdo mostradas.

Este recurso é util, por exemplo, quando se quer testar outras séries no mesmo
grafico sem remover definitivamente do grafico as séries originais.

Para isso basta adicionar no grafico as séries desejadas e desativar as séries
originais. Assim nao é preciso ficar substituindo ou removendo séries a cada vez.

Para adicionar novas séries ao grafico, clique no botdo de selecdo de séries em uma
linha vazia, ou seja, onde o campo do titulo estiver em branco :

Para substituir uma série, use este mesmo botdo na linha da série a ser substituida.

O diagrama a seguir mostra as fungdes dos botdes associados as séries do grafico :

Substitui a série atual por uma outra Assacia a série ao eixo esquerda
série (principal)

+

v |IPP - Fabricac3o de Produtos do Fumo (12/2018=1( &} 4« ~ |» 1 ©
| |

Edita a legenda da série

Altera o tipo de grafico, marcadores
e rotulos de dados

Associa a séris a0 sivo direits

E v |IPP - Fabricag3o de Produtos do Fumo (12/2018=1( =} 4« v » B ©— Remave a série da grfice
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Ao associar uma série do grafico ao eixo vertical direito, ou secundario, é

importante considerar que pelo menos uma série deve estar associada ao eixo
vertical esquerdo, ou eixo principal.

Tipos de graficos, marcadores e rétulos de dados

Clique no botdo assinalado na figura abaixo para alterar o tipo de grafico (linha ou
barra) de uma série, inserir marcadores e/ou rétulos de dados e outros ajustes.

ivllindustria Geral, sem Ajuste (2022=100) o n D x

No caso da figura, o botdo mostra o tipo de grafico como grafico de linhas para esta
série. A imagem do botdo muda de acordo com o tipo de grafico.

Dica: Para alterar o tipo de grafico associado a uma determinada série, alterar a
cor, usar rétulos de dados, marcadores e outros parametros, clique em qualquer
parte da linha (ou barra) da série no grafico.

Os tipos de grafico disponiveis sdo Linhas (simples, tracejadas ou pontilhadas) ou
Barras (simples, com gradiente, com sombra ou sombra e gradiente)

O grafico de linhas pode ter a area abaixo das linhas preenchida. O grafico de
barras pode mostrar as barras lado a lado, empilhadas ou 100% empilhadas.

Um mesmo grafico pode conter séries representadas por linhas e séries
representadas por barras.

Os graficos de linhas também podem usar marcadores de varios tipos. Marcadores
sdo simbolos associados aos valores e mostrados nos pontos de ligagao.

Tanto os graficos de linhas quanto os graficos de barras podem usar rétulos de
dados. Rétulos de dados sao indicadores dos valores da série no grafico.

Exemplos de graficos de linhas :

Linha simples Linha tracejada

140 48 140 46 "
A r"" y i
134 52 134,62 Py S bn
[ Y / AY]
R noa !
128,79 128,79 boaodoov N
A
llI"l r', % ! \ /
122,35 12285y v ' !
H v Voa )
11712 117,12 ;' 3 ‘I‘ !
- .
111,28 111,28 L

Janf2 Abri2 Julf2 OuMZ2 Janf3 AbrA3 JulM3 Outi 3 Janf12 AbrMZ Juin2 OutM2 Janf3 AbrM3 Julf3 OutiE

— Inddstria Geral - s/ Ajuste (02=100) I

== Industria Geral - s/ Ajuste {02=100) i
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Linha pontilhada

140 46

134 62

128,79

122 95

1712

111,28
Janf2 AbrA2 JUM2 OutM2 JanM3 AbrA3 JulM3 Outd 3

=+ Industria Geral - s/ Ajuste (02=100) i

Linha simples com rétulos de dados

13911

133,55

127,99

122,44

116,58

111,32
Qutil2 howM2  Dezf12 Janf3 Fevi3d Marfl3 Aben

|— Industria Geral - 5/ Ajuste (02=100) '

Exemplos de graficos de barras :

Barras simples
140,03

13719

134 34

131 49

128,64

125,80
Maifls  Junis Juls Agofld Setfld Ouwts Mowfs

|. Industria Geral - s/ Ajuste (02=100) i

Linha simples com marcadores

140,46

134,62

128,79

12285

11742

111,28
Janf2 AbrAZ JulM2 OuwA2 Jand3 Abrd3 JulM3 Outia

- |ndustria Geral - 5/ Ajuste (02=100) h

Linha tracejada com marcadores
e rétulos de dados

139,11
‘\
Y
133,55 131,10
-
LY
127 99 3 -
\“ 12,92
A ) I
12244 \ 120,04 ,f
. L] i’
P #
116,86 150 - /
112,11
111,32 =

Cut2  Movi2 DezM2  Janfl3 FevM3  Marfl3 AbrfS

|'0' Industria Geral - s/ Ajuste (02=100) i

Barras com gradiente

140,03

137,19

134,34

131,49

126,64

125,80
Maifl3  Juni3  Juls Agofd setl3 Outfna Movi3

|I:| Industria Geral - s/ Ajuste (02=100) '
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Barras com sombra

140,03

137,19

134,34

131,49

125,64

123,80
MaifM13  Junf3 Jul3 AgoM3 Sett3 O3 MowM3

|. Industria Geral - s/ Ajuste (02=100) .

Barras simples e rétulos de dados

140,03
137,14 136,02

134,34
132,26

131 49 -} 30,51 130,92

128,54
126,20

125,80
Maif3  Junf3 JulM3  AgoM3 SetM3  OwtM3  MNovM3

|. Industria Geral - s/ Ajuste (02=100) i

Barras empilhadas

520,000

HE.000

32000

205 .000

104 000

Janf 3 Fewvi13 Warf13 Abrf3 fdaif13

B Froducdio de Autoveiculos - Tatal (unid.)
B Frodugdo de Maotocicletas - Total (unid.)

Barras com sombra e gradiente

140,03

13719

134,34

131,49

12564

12580
MaidE  Junf3 Juli3 AgoME SetM3 OutAE  NowAd

||:| Industria Geral - s/ Ajuste (02=100) .

Barras simples e rotulos nas barras

145,00

136,00

127,00

118,00

109,00

100,00
L5013 Set/ 3 Outi13 Mo G

|. Industria Geral - s/ Ajuste (02=100) i

Barras 100 % empilhadas
100%

0%
E0%
40%

20%

0%
Janf13 Fewi13 Warf13 Abr3 fdaif13

W Produgdo de Autoveiculos - Total (unid.)
[ Produgdo de Motocicletas - Tatal (unid.)

Janela de tipos de dados, marcadores e rétulos de dados

Clique no botdo assinalado na figura abaixo para obter a janela de configuracao da
série que permite alterar o tipo de grafico (linha ou barra), inserir marcadores e/ou

rotulos de dados e outros ajustes.

¥ IIndL]stria Geral - s/ Ajuste (02=100)

B«[v]r mo|s

No caso da figura, a janela mostra a aba que corresponde ao grafico de linhas :
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0 Grafico - Tipe de grafico, marcadores e rétulos de dados >
Barra
Simples Tracejada Pontilhada Largura: |2 3
i

A A [ Preencher drea
A rJ L
I A
) N

— M [ Varias cores

[ Marcadores
Preenchimento

o i - o ~
i i -

3 = -
[ Rotulos

B FE r -
| Arial -] 10 n = Cor

Cor de fundo [ [ [+ Ratulo

[ Aplicar em todas as séries do grafico W OK X Cancela

Na parte superior dessa janela clique no tipo desejado para selecionar. O tipo
selecionado fica entdo em destaque. No caso da figura, a linha simples.

Use o campo de Largura para aumentar ou diminuir a largura (espessura) da linha.

Quando o campo Preencher area estiver marcado, a area abaixo das linhas sera
preenchida na mesma cor das linhas.

A figura abaixo mostra exemplos com preenchimento de area e diferentes larguras.

Produgio Produgédo
386525 3a6.523

296.774 296,774

237023 237.023

177273 177273

Mr.a22 117.522

a7
1 12 13 i 12 13

araTm

B Autoveiculos B Motocicletas = Autoveiculos — Motocicletas

Dica: Tecle Ctrl-Enter para obter um grafico com tamanho reduzido.

Marque o campo Varias cores para fazer com que cada linha (ou barra) da série
tenha uma cor diferente. Abaixo exemplos de graficos com varias cores :
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Producéo de Motocicletas Producédo de Motocicletas

174710 174.710
155.805 ‘\\ 155.505
136.300 / 136.300

[~—
117096 117.096
a7.891 97 891
78 636 78686

jan fev mar abr mai jun  jul ago set ot nov dez jan few mar abr mai jun  jul ago set ouwt nov dez

2013 2013

Marcadores :

Marcadores sdo simbolos associados os valores da série e sdo mostrados nos
pontos de ligacdo entre as linhas.

Estdo disponiveis varios tipos de marcadores, que podem ser aplicados ao grafico
em varios tamanhos, com ou sem preenchimento.

A selecdo de marcadores fica logo abaixo da selegdo do tipo de grafico :

Preenchimento
{* Quadrado " Circulo " Asterisco & solido -

" Tridngulo " Losango " Cruz
Tamanho : I o= [~ Sombra 3D

-

Marque o campo Marcadores para habilitar as opcdes disponiveis. Selecione o
marcador desejado, informe o tipo de preenchimento e o tamanho.

O campo Sombra 3D s6 tem efeito se o grafico estiver em 3D e produz uma sombra
lateral nos marcadores. Abaixo alguns exemplos :

Produgdo Producgédo
396.070 356.070
299537 299537
243004 243004
186.470 186470
129937 129837
73404 73.404
jan few mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr mai jun jul ago set ot nov dez
<= Autoveiculos 4 Motocicletas - Autoveiculos <~ Motocicletas

Roétulos de dados :

Roétulos de dados sdo pequenos retdngulos que mostram os valores da série nos
pontos do grafico e podem ser customizados de varias maneiras. Rétulos podem ser
usados para mostrar os valores da série em substituicdo ao eixo vertical. Clique em
Rotulos para habilitar as opgGes disponiveis.
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Iv Rotulos
Sequéncia: |1 |3 Distancia: |5 |% [~ Percentual [~ Mamoldura
Fonte : |Aria| j Tamanho: |10 =~ [ Megrito [ Itdlico Cor
Cor de fundo [ Simbolo [ Transparente v Borda Rdtulo
Sequéncia

Este campo informa o numero de rétulos consecutivos, ou de quantos em quantos
pontos os rétulos serdo mostrados. No caso da figura, o valor 1 indica eles serao
mostrados para todos os pontos da série. O valor 2 por exemplo faria com que os
rotulos fossem mostrados alternadamente ao longo do tempo.

Distancia

Este campo informa a distancia na vertical em pixels compreendida entre o rotulo e
o ponto da série no grafico. Valores positivos colocam os rétulos acima da linha (ou
barra) da série e valores negativos abaixo.

Percentual

Este campo informa se os rétulos de dados devem incluir o simbolo de percentual
(%) a direita dos valores.

Na moldura

Quando marcado, este campo informa que os rétulos devem estar inteiramente
contidos na area do grafico, ou seja, rotulos que interceptem a moldura do grafico
nao serao mostrados.

Fonte, tamanho, negrito, italico e cor

Use estes campos para alterar a fonte e a cor da letra nos rotulos de dados.

Cor de fundo

Clique neste botdo para alterar a cor de fundo dos retangulos de rétulos.

Simbolo

Quando marcado, este campo indica que os simbolos das séries (linhas ou barras)
devem ser incluidos nos rotulos de dados. Caso contrario os simbolos ndo serdao
incluidos.

Transparente
Marque este campo para fazer com que os rotulos tenham fundo transparente.

Borda

Marque este campo para que sejam mostradas as bordas, ou contornos, dos
retdngulos. Com este campo desmarcado as bordas ndo serdo mostradas.

A seguir dois exemplos de graficos com rétulos de dados :
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Industria Geral Indastria Extrativas
4,30% 4,36%
2,28% 4,85%
1,24% 0,67
3,12%
-0,63%
-1,12% -6,03%
20011 2012 2013 2011 232 2013
M rFolha de Pagamento M Produtividade O Folhade Pagamento B Produtividade

Na figura acima foram suprimidos o eixo vertical, o eixo horizontal e a moldura. Os
rotulos sdo mostrados em percentuais e os limites das escalas foram alterados
manualmente de modo a dar mais espacgo vertical entre as barras e o eixo X.

Escolha do eixo vertical

Cada série do grafico estd associada a um dos eixos verticais, esquerdo (principal)
ou direito (secundario).

Para mudar uma associacdo clique no botdo que corresponde ao eixo desejado, ou
seja, que aponta para a diregdo desejada.

Pelo menos uma das séries do grafico precisa estar associada ao eixo principal.

A figura abaixo mostra o espaco de configuracdo de uma série associada ao eixo
vertical esquerdo. O botdo assinalado indica essa associagao :

v Industria Geral, sem Ajuste (2022=100) e n D x

Cor da série

Para alterar a cor do simbolo (linha ou barra) que representa a série no grafico,
cliqgue no botdo de mudanca de cor, assinalado na figura abaixo :

vl Indlstria Geral, sem Ajuste (2022=100) =3

ApOs clicar nesse botdo o programa exibe uma paleta de cores. Selecione a cor
desejada e clique em Ok ou Definir cores personalizadas.

Remover série

Para remover uma série do grafico clique no botdo assinalado na figura abaixo :

vl Indistria Geral, sem Ajuste (2022=100) =y n D x

Para desativar uma série sem remove-la do grafico, desmarque o campo que fica a
esquerda do titulo da série.
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Intervalo temporal

Para alterar o intervalo temporal do grafico use os campos Data inicial e Data final
na janela de configuragdes, indicados na figura abaixo :

Data inicial : W Grade horizontal Anotagdes
. '
> Q@ Ponto @ Traco @ Linha =

Data final : [@ Grade vertical @ Mostrar moldura

!I m Q Ponto @ Traco @ Linha M Grafico 3D

Clique nos simbolos = dos campos de data ou digite os valores desejados para
alterar o intervalo do grafico.

Dica: Use os botbdes de deslocamento e zoom da barra de ferramentas para alterar
o intervalo do grafico diretamente. Consulte o diagrama explicativo da barra de
ferramentas acima neste tdpico para saber mais sobre esses botdes.

Grade horizontal

Marque este campo para definir o aspecto ou a auséncia de linhas horizontais
delimitando as escalas do grafico. Essas linhas auxiliam na visualizagao dos niveis
das séries. Selecione o tipo de grade desejado : pontilhada, tracejada ou continua.

Dica: Clique no botdo ¥ da barra de ferramentas na parte inferior do grafico para
alternar entre os varios tipos de grade horizontal. O mesmo efeito é obtido
pressionando a tecla de Backspace ( €)

Grade vertical

Marque este campo para definir linhas verticais delimitando as datas do eixo
horizontal. Com este campo marcado, selecione o tipo de grade desejado :
pontilhada, tracejada ou continua.

Mostrar moldura

Marque este campo para habilitar a moldura retangular que contorna a area do
grafico. Se este campo estiver desmarcado a moldura ndo sera mostrada

Grafico 3D
Marque este campo para visualizar o grafico em perspectiva de trés dimensoes.

Dica: Tecle o nUmero 3 para ativar ou desativar o grafico em 3D. Use as teclas de
setas para girar o grafico na horizontal ou na vertical.

Grade vertical

Marque este campo para definir linhas verticais delimitando as datas do eixo
horizontal. Com este campo marcado, selecione o tipo de grade desejado.
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Anotacdes

Clique neste botao para inserir até 4 anotagbes no grafico. Anotacdes sdo caixas de
texto que podem ser posicionadas em qualquer parte da area interna do grafico e
podem acrescentar informacgodes adicionais sob a forma de texto.

O botdo de anotacgbes abre a janela da figura abaixo :

@ Grafico - Anotagges X

& Anotagdo 1 Fonte: Tamanho :

Posi¢do :
Risco dos paises emergentes © Percentual Vertical : m

@ Pixels Horizontal : ™ Borda W Sombra

@ Anotagdo 2 Posiclo: Fonte: Tamanho :
s :

Risco Brasi o et | Vertica: [0 -

O Pixels Horizontal : ™ Borda [l Sombra

W Anotacdo 3 Fonte: Tamanho :

Posi¢do :

® Percentual Vertical : m
Q Pixels Horizontal : ™ Borda Wl Sombra

W Anotagdo 4 Posiclo: Fonte: Tamanho :

0 percentuar | Verveal: (N 0]
@ Pixels Horizontal : m ™ Borda W Sombra

Nesta janela use os campos a esquerda para inserir as anotacées desejadas.

Para desativar uma anotacdo sem perder o seu texto e assim poder usa-lo
novamente se for o caso, desmarque o campo a direita da palavra Anotagdo N.

Para reativar a anotagdo marque este campo novamente.

Os campos de Posicdo podem ser usados para posicionar as anotagdes em locais
especificos do grafico.

A posicdo Vertical e Horizontal de uma anotacdo é especificada nos campos
correspondentes, que podem estar em percentuais ou pixels.

Os percentuais tém como referéncia a altura e a largura do grafico.

Os campos Fonte e Tamanho definem o tipo e tamanho da font a ser usada nas
anotagoes.

O campo Borda quando marcado faz com que o contorno (borda) da caixa de texto
seja mostrado no grafico.

Se este campo estiver desmarcado a borda do retdngulo ndo sera mostrada.

O campo Sombra quando marcado insere um sombreado lateral direito e inferior
nas anotacgdes. Se este campo estiver desmarcado a sombra ndo serd mostrada.

A figura abaixo mostra um grafico de linhas com area preenchida e duas anotagdes.



57

413,03

370,42

327 &1

58519 Risco dos paises emergentes

242 55

Risco Brasil

12-08-13 02-09-13 24-09-13 16-10-13 0O7-11-13 28-11-13 2312413 14-01-14 05-02-14

199,97

Dica: As anotacoes também podem ser reposicionadas diretamente no grafico.
Para isso clique na anotacao que deseja reposicionar, mantenha pressionado o
botao direito do mouse e desloque a anotagao para a posicao desejada.

Cruz Movel

E possivel visualizar dinamicamente no gréafico os valores numéricos dos niveis das
séries e as suas respectivas datas associadas, com a utilizacdo da cruz movel.

Para ativar a cruz mével, clique com o botdo direito do mouse no grafico ou clique
no botdo assinalado na figura abaixo, na barra de ferramentas do grafico:

1«@\9\»h®5@®4§}|vmglk—:EED

Aparecem duas linhas superpostas: uma horizontal e uma vertical, em forma de
cruz. Estas linhas se deslocam com o movimento do mouse quando se mantém o
botdo esquerdo pressionado.

Ao passo em que o movimento do mouse desloca a cruz movel, os valores
numeéricos dos eixos verticais associados a posicao da linha horizontal sdo
mostrados na parte inferior da janela, na posicdo do eixo correspondente.

Da mesma forma a data associada a posigdo da linha vertical € mostrada na parte
central inferior da janela do grafico. Para desativar a cruz mével clique novamente
neste mesmo botao.

A figura abaixo mostra um grafico com a cruz movel ativada. Os valores das séries
e a data sdo mostrados na parte inferior do grafico, abaixo das legendas.
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14163

135,55

129,48

376.161,41

34391262

309,663,535

125,40

117,33

v o

275.415,05

241.166,26

111,25

126,68

lan/12  Abrf12  Julf12 0 Outl2  lanfl3 Abrfls Julf13 Outl3  Janyld

— <« Industria Geral - 5/ Ajuste (02=100)
— Produgdo de Autoveiculos - Total {unid.) =
Jan/3

206,917,458

283.887

Interpolar dados nado disponiveis

Utilize esta opcdo para visualizar periodos nos quais ndo existam observagoes para

as séries selecionadas.

Marque este campo para que o programa faca uma interpolagao linear automatica
em casos de auséncia de dados (ND) na série. Com este campo desmarcado o
grafico ird mostrar vazios nos pontos onde ndao houver dados.

Imprimindo o grafico

Para imprimir o grafico, clique no botdo de impresséo % na barra de
ferramentas. Sera exibida a janela da figura abaixo:

Gréfico - Impresséo

Tamanho :

Largura

Altura

Orientagdo :

O Retrato

Margens :

Esquerda

Superior

® Paisagem

Esta janela permite a alteragdo dos parametros de impressao do grafico, caso seu
posicionamento na folha ndo seja satisfatdrio. Clique em OK para prosseguir.

Para imprimir na impressora padrao clique em OK novamente, ou se for o caso
selecione uma outra impressora e depois cligue em OK.
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Exportando para o Excel
Para exportar o grafico como objeto nativo do Excel, clique no botao da barra
de ferramentas. Todos os parametros do grafico sdo preservados no Excel.

O programa abre o Excel, insere os dados e insere o grafico vinculado a esses
dados como um objeto que poder ser alterado livremente neste aplicativo.

A figura abaixo mostra um grafico do Macrodados exportado para o Excel.

A B C D E F G H | J
Producdo de Produgdo de
Laminados de  Autoveiculos -

1 Aco (mil ) Total {unid.)
2 jan/18 1.9 239653 308.448.59
3| fev/18 18 530246 294.252.05
: r:;;ﬁ: i; 2.208.38 A A 280.055.50
6| maijis 50 211431 - N A ] 265.858.95

_ NN ATNEWAVYAYA
8 julfis 1.9 1.926,17 sy o \— 23746585
9 Egﬂflﬂ 1.9 1_832,10 \J \lli V “ N \V/_/ \\. I 223_259,30
10/ set/18 21 4 738,03 v /] v 209.072.75
1 out/18 =1 1.643,96 W j \ ’ 194 876,21
12| now/18 20 U7 f U/ X 0
12 dEZ_,"‘lS 1.6| 1.549,89 ¥ v 180.679.66
14 jan/19 1.9 145582 . . . . . . 166.483.11
15 fev/19 1.8 janf18  mai18 set18 janf19 mai19 set19 jani20
16 | mar/19 2.0 —— = Producdo de Laminados de Aco (mil t)
17| abr/19 1.3 ——Producéo de Autoveiculos - Total (unid ) =
18 | maif19 2.0_., -
19 jun/19 1.801,01 233.150,00

Este recurso pode agilizar consideravelmente a producdo de graficos no Excel,
devido a interface simplificada e customizada para séries temporais do Macrodados,
gue pode ser usada para montar uma primeira versdo do grafico mais rapidamente.

Com o grafico no Excel é possivel fazer alteragoes utilizando os recursos disponiveis
e assim aplicar mudangas adicionais no grafico produzido pelo Macrodados.
Exportando para o Powerpoint

Para exportar o grafico como objeto nativo do Powerpoint, clique no botdo [B] da
barra de ferramentas.

O programa abre o Powerpoint, insere os dados e insere um novo slide com o
grafico vinculado a esses dados, como um objeto que poder ser alterado livremente
neste aplicativo.

Este recurso simplifica a producdo de graficos no Powerpoint devido a interface
simplificada e customizada para séries temporais do Macrodados, que pode ser
usada para montar uma primeira versao do grafico mais rapidamente.

A figura abaixo mostra um grafico do Macrodados exportado para o Powerpoint.
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2.638,3
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1.938,6 - 1976298
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1.518.8 80.160,1
1.378,8 41.003,6
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fevi20 set/20 abr21 novi21 jun/22  [an/23  ago/23 mar/24  out24
— < Produco de Laminados de AcO (milt)
—Produgdo de Autoveiculos - Total (unid.) =

Com o grafico no Powerpoint é possivel fazer alteragoes utilizando os recursos
disponiveis e assim aplicar mudancas adicionais no grafico do Macrodados.

3.8.2 Grafico de dispersdo

O grafico de dispersdo permite analisar visualmente a hipétese de uma relagdo
aproximadamente linear entre duas séries. Clique em Graficos-Dispersdo no menu
principal para especificar o grafico. O programa apresenta a janela mostrada a
seguir, que permite selecionar as séries, alterar o intervalo, etc.

@ Gréfico de Dispersdo X

Data Inicial : Data Final :

I e
serieY: [l Grade Horizontal
Producdo de Laminados de Aco (mil t) -

ical
Série X : [l Grade Vertica

Producdo de Autoveiculos - Total (unid.) [ Linha de Tendéncia

Simbolo :

Titulo1:

Titulo 2:
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A opgdo por incluir uma linha de regressdo, mostra no grafico uma linha ajustada
por minimos quadrados. Selecione as séries e clique em Ok para ver o grafico.

03'::

330.684

315.616

280.547

245479

210.410

175.342

140.274

105.205

70137

Produgéo de Autoveiculos - Total (unid.)

35.068

0

800 1.000 1200 1400 1600 1.800 2000 2200 2400 2600 2.800

Producdo de Laminados de Aco (mil t)
Y =-137131.222 + 183.709 * X

[y Ccopiar & Imprimir [&] Excel Iﬂ Powerpoint {]I- Configurar

Para ajustar o grafico clique no botdao Configurar. Para copiar como uma imagem,
que pode ser inserida no Word, clique em Copiar.

Para imprimir clique em Imprimir. Para abrir no Excel como objeto grafico clique
Excel. Para abrir o grafico como um novo slide do Powerpoint clique em Powerpoint.

As opgdes Excel e Powerpoint abrem esses aplicativos automaticamente.

3.8.3 Graficos cross-section

Os graficos do tipo cross-section mostram os valores das séries para uma
determinada data e podem ser de dois tipos : pizza ou barra horizontal.

Este tipo de grafico é Util quando se deseja fazer uma analise comparativa da
ordem de grandeza de vérios indicadores em uma data especifica.

Selecione na area de trabalho um conjunto de séries (que ndo precisam estar em
sequéncia), clique em Graficos no menu principal e selecione a opgao desejada :

Arquivo  Banco de dados Caélculos  Econometria Projegies Opcoes  Atualizagac

D B MM & b B & P I Temporal

Banco de Dados Planilhas | Area de Trabalhol Mostrar ™ Dispersdo

|Mensal Trimestral | Anual Diaria Pizza

3 Barra horizontal
Producdo de

Autoveiculos - Total Minimizar todos
(unid.)
Jan/2024 2003,923000 152564,00000

1863.213000 189684.00000

roducdo de Laminados
de Aco (mil t)

Restaurar todos

Fechar todos
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Grafico de Pizza L

Este grafico mostra em um circulo o tamanho proporcional (“fatias”) dos valores de
um grupo de séries para uma determinada data. Selecione no menu principal a
opcao Graficos e em seguida clique em Pizza. Serd mostrada uma janela para a
selecdo das séries e especificagdo da data a ser considerada :

Taxa de Desocupacdo - Pernambuco (%)

Taxa de Desocupagdo - Bahia (%)

Taxa de Desocupagdo - Distrito Federal (%)
Taxa de Desocupacio - Amapd (%)

Taxa de Desocupagdo - Rio Grande do MNorte (%)
Taxa de Desocupagdo - Paraiba (%)

Taxa de Desocupacdo - Sergipe (%)

Taxa de Desocupacdo - Amazonas (%)
Taxa de Desocupagdo - Rio de Janeiro (%)

Datai———————————
A |

A seguir o programa em apresenta a janela de opgoes do grafico de pizza, que
permite a especificacdo e alteracdo dos parametros deste grafico.

Posicdo das legendas
® Acima @ Direita
® Abaixo ® Esquerda
Rotulos de dados
2 Valores ® Nomese % ¥ Nomes

: ais imes e valores Sem ra 15
® Percentuai ® Nomes e valore ® Sem rotulo

@ Mostrar legendas B Destacar maior fatia

Taxa de Desocupagdo - Pernambu M Manter formato circular [l 3D

Taxa de Desocupacgdo - Bahia (%) Jitulo 1 :
Taxa de Desocupacgdo - Distrito F
Taxa de Desocupacgdo - Amapd (%

Taxa de [lezcn::u;:uar;:%n - Rio Gran.d. Titulo 2 :
Taxa de Desocupacao - Paraiba [%
Taxa de Desocupacdo - Sergipe (%

Remover parte comum

Titulo 3 :

x Cancela




63

Para alterar uma legenda clique no titulo a ser alterado e em seguida tecle F2.

As legendas podem ser posicionadas de varias maneiras. Para alterar a posicao das
legendas, selecione a opgao desejada no campo Posigao.

Caso as legendas possuam partes de texto em comum (como é o caso mostrado na
figura acima), é possivel usar esta parte comum como titulo para o grafico e exclui-
la das legendas. Neste caso ¢ mostrado o botdo Remover parte comum.

A figura abaixo mostra a janela que é mostrada apds pressionar este botao :

Legendas - Remover parte comum X

Entre o texto a ser removido :

axa de Desocupacao -

Altere a parte comum se for o caso ou somente clique em Ok para remover esse
texto comum das legendas e inseri-lo como um titulo superior.

E possivel especificar até 3 titulos superiores para o grafico nos campos
correspondentes (Titulo 1, Titulo 2 e Titulo 3).

Clicando-se em Remover parte comum o texto indicado sera removido das
legendas das séries no grafico e inserido como um titulo superior.

® Acima o Direita
# Abaixo # Esquerda

Rotulos de dados

o Valores ® Momes e % ® Nomes

) ais IMEes ralores Sem ro 15
® Percentuai ® MNomes e valore ® Sem rotulo

[ Mostrar legendas (W Destacar maior fatia Tema : M

(W Manter formato circular (W 2D

Titulo 1 :

Taxa de Desocupacdo

Titulo 2 :

Titulo 3 :

Remover parte comum

X cancela
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Nesse exemplo € possivel ainda remover os (%) comuns dos titulos das séries para
incluir um novo titulo, a ser mostrado abaixo do anterior.

Posicao indica em que posicdo serdo mostradas as legendas das séries.

Rotulo de dados indica como as fatias do grafico serdo rotuladas. Selecione o tipo
de rétulo desejado ou cliqgue em Nenhum para nao rotular.

Destacar a maior fatia faz com que a “fatia” que corresponde a série com o maior
valor na data indicada seja destacada do grafico.

Tema permite alterar o padrdo de cores das fatias do grafico de pizza.

Manter o formato circular forca o grafico a ter um formato de circulo. Sem esta
especificacdo o grafico pode vir a ter formato de elipse, dependendo da
especificacdo das legendas e titulos.

3D mostra o grafico de Pizza em trés dimensdes. Use as teclas de setas para
deslocar o grafico em 3D.

E possivel especificar até trés titulos superiores para o grafico, que aparecem na
parte superior. Para especificar os titulos, digite-os nos campos correspondentes.

Uma vez feitas estas especificagbes, clique em Ok para visualizar o grafico ou em
Cancela para descartar as alteracdes.

A figura abaixo mostra o grafico de Pizza para as séries selecionadas. No caso do
exemplo foi adicionada mais uma linha de titulo, as séries sdo mostradas com
rotulos de valores e as legendas sdao mostradas a direita :

Taxa de Desocupacéo
(%)

B Pemambuco

] Bahia

[ Distrito Federal

O Amapa

[ Rio Grande do Norte
[ Paraiba

O Sergipe

B Amazonas

B Rio de Janeiro

ﬁj Copiar = Imprimir \ngcel @Eowerpoint ﬁanﬁgurar +t Crdenar g'_l'ema

A barra de ferramentas, localizada abaixo da area do grafico, possui botdes que
podem ser acionados para as seguintes finalidades:

Copiar é usado para copiar o grafico como uma imagem para outros aplicativos.
Use Editar-Colar no aplicativo destino para importar a imagem do grafico.
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Imprimir para imprimir o grafico

Excel insere o grafico no Excel como um objeto que pode ser alterado com os
recursos disponiveis neste aplicativo.

Powerpoint insere um novo slide no Powerpoint com um objeto grafico que pode
ser alterado com os recursos disponiveis neste aplicativo.

Configurar permite alterar os parametros (séries, data, legendas, etc.).
Ordenar altera a ordem das fatias no grafico de forma ascendente ou descendente.

Tema altera as cores do grafico alternando entre os temas disponiveis.

Para girar o grafico no sentido horario ou anti-horario , clique nos botdes de
rotacdo indicados. O mesmo efeito é obtido com pressionando as teclas de setas.

As figuras a seguir ilustram alguns dos diversos temas disponiveis :

Opera Android

viv
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Padrao Excel

Grafico de Barra Horizontal EI
O grafico de Barra Horizontal mostra um grupo de séries para uma determinada
data especifica, no formato de barras horizontais, uma para cada série.

Cada série sera representada no grafico como uma barra horizontal com valor igual
ao valor da série na data selecionada. Para visualizar esse grafico, selecione no
menu Graficos-Barra horizontal.

Arquivo Banco de dados Ciélculos  Econometria Projegdes Opcd Atualizagdo
O B M & b @ & +~ ih
Banco de Dados | Planilhas Area de Trabalho I Mostrar
Mensal I Trimestral | Anual Diaria Todas
Barra horizontal

Minimizar todos

Taxa de Desocupag Restaurar todos

@Taxa de Desocupag Fechar todos
B Taxa de Nesacunack ===

Sera mostrada uma janela para a selegdo das séries e especificacdo da data a ser
considerada. Selecione as séries desejadas e informe a data.

Taxa de Desocupacdo - Pernambuco (%)

Taxa de Desocupagdo - Bahia (%)

Taxa de Desocupagdo - Distrito Federal (%)
Taxa de Desocupacdo - Amapda (%)

Taxa de Desocupacdo - Rio Grande do Norte (%)
Taxa de Desocupagdo - Paraiba (%)

Taxa de Desocupacdo - Sergipe (%)

Taxa de Desocupacdo - Amazonas (%)
Taxa de Desocupagio - Rio de Janeiro (%)

D
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ApOs esta especificacdo, sera mostrada a janela da figura a seguir, que permite
alterar diversos aspectos do grafico de barra horizontal, tais como titulos das
séries, data, cores e marcas de valores.

0 Grafico de Barra Horizontal X

& Marcadores

— n [l Percentuais
[ Varias cores

Titulo 1 :

Pernambu

- Bahia (%)
Titulo 2 :

Titulo 3 :

X cancela

Para alterar uma legenda, clique no titulo a ser alterado e em seguida tecle F2.

Caso as legendas possuam partes de texto em comum (como & o caso na figura
acima), é possivel usar esta parte comum como titulo e exclui-la das legendas.

Neste caso é mostrado o botdo Remover parte comum. A figura abaixo mostra
como fica essa janela apds pressionar este botdo :

Legendas - Remover parte comum X

Entre o texto a serremovido :

axa de Desocupacgao -

O texto removido é automaticamente inserido como um primeiro titulo, a ser
mostrado no topo da janela do grafico.

Varias cores cada barra tenha uma cor diferente.

Marcas de valores coloca ao lado de cada barra o valor da série correspondente.
E possivel especificar até 3 titulos para o grafico, que aparecem na parte superior.
Tema permite alterar o padrdao de cores das barras do gréfico.

3D mostra o grafico de Pizza em trés dimensoes. Use as teclas de setas para
deslocar o grafico em 3D.
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A figura abaixo mostra o grafico de Barra Horizontal para as séries selecionadas :

@)} Grifico de Barra Horizontal — O >

Taxa de Desocupacédo

(%)
Bahia | [9.9]
Amapi | [87]
Paraiba | [84]

—

0 2 4 B B 10

[y copiar & Imprimir |¥] Excel [P] Powerpoint ﬁ Configurar v

A barra de ferramentas, localizada abaixo da area do grafico, possui botdes que
podem ser acionados para as seguintes finalidades :

Copiar é usado para copiar o grafico como uma imagem para outros aplicativos.
Use Editar-Colar no aplicativo destino para importar a imagem do grafico.

Imprimir para imprimir o grafico

Excel insere o grafico no Excel como um objeto que pode ser alterado com os
recursos disponiveis neste aplicativo.

Powerpoint insere um novo slide no Powerpoint com um objeto grafico que pode
ser alterado com os recursos disponiveis neste aplicativo.

Configurar permite alterar os parametros (séries, data, legendas, etc.).
Ordenar altera a ordem das barras de forma ascendente ou descendente.

Tema altera as cores do grafico alternando entre os temas disponiveis.
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3.9 Atualizando o Banco de Dados

A atualizacdo das séries do banco de dados do Macrodados pode ser feita de duas
maneiras : através do atualizador automatico ou manualmente no programa.

Recomendamos usar o atualizador automadtico, por ndo exigir nenhuma intervencao
do usuario, o processo ¢ ativado na inicializagcdao do Windows e as atualizacGes
acontecem automaticamente.

Na atualizacdo feita no préprio programa Macrodados é preciso se programar para
fazer periodicamente esse procedimento, de modo a manter os dados atualizados.

Nos dois casos é preciso que sua rede permita a conexdo internet do programa ou
do atualizador automatico, se necessario através de uma nova regra de firewall.
As atualizagOes estdo disponiveis para um periodo retroativo de até oito semanas.

Assim caso o0 banco de dados fique muito tempo sem ser atualizado, mais do que
oito semanas, sera preciso reinstalar o banco de dados. Para isso siga as instrugoes
de instalacao do banco de dados.

Atencgao :

Caso apareca a mensagem : Nao foi possivel conectar, sera preciso habilitar a
conexdo internet do Macrodados conforme as configuragdes da sua rede.

Pode ser que sua rede utilize um servidor proxy para se conectar a internet. Neste
caso é preciso informar os dados do proxy a partir do menu principal, em Opgoes-
Configuracdes da atualizacdo.

Se ainda assim ndo for possivel conectar, verifique se existe alguma restricao de
firewall que possa estar impedindo a conexdo do programa.

3.9.1 Atualizador automatico

Esta é a maneira mais simples de manter o banco de dados permanentemente
atualizado, sem nenhuma intervengdo do usuario.

O atualizador é um programa residente que procura por atualizagbes em intervalos
de tempo regulares, que podem ser especificados pelo usuario.

Para ativar o atualizador automatico, menu principal clique em Atualizacdo - Ativar
o atualizador automatico, como mostrado abaixo :

Projecoes  Graficos Opgoes AR [dioma  Ajuda

Configurar a atualizagao

Mostrar ™ Nomes ™~ Férmu Atualizar o banco de dados

Todas Ativar o atualizador automatico

Processar arquivos de atualizagao

Fazer download do banco de dados

O atualizador automatico, assinalado em laranja na figura, é carregado como um
icone na bandeja de tarefas do Windows, que fica no canto inferior direito :
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e ]':] 230772020 E

O atualizador vem configurado com as mesmas opgoes de internet que constam no
programa Macrodados, no menu principal, em Atualizagdo-Configuragoes da
atualizagao.

Na primeira utilizagdo, abra o atualizador com um clique duplo neste icone, para
verificar se as atualizacOes estao sendo processadas corretamente.

Serd entdo aberta uma janela conforme mostrado na figura abaixo :

[ Atualizador do Macrodados = x

Geral I Configuragdes | Relatério |

¥ Procurar por atualizagdes ao iniciar

™ Iniciar o atualizador quando o Windows for iniciado

Atualizar a cada |2 3] Ihoras L] automaticamente

Tentar novamente |5 4! vezes em caso de falha

[T Minimizar esta janela para a barra de tarefas

Pasta do bancode dados: () IC:\Macrodados

Arquivos tempordrios em : ;ll IC:\.Macrocados

[ Aglesr |

i Atualizar agora I ' Ok

A guia Geral apresenta as opcdes de automacao do atualizador. A seguir veremos
o significado de cada uma das opgOes desta guia :
Procurar por atualizacdes ao iniciar

Marque esta opcao para fazer com que o atualizador procure por novas atualizagoes
sempre que for iniciado. Esta procura ira ocorrer 30 segundos apds a inicializagdo
do Windows.

Iniciar o atualizador sempre que o Windows for iniciado

Recomendamos deixar marcada esta opgdo para que o atualizador seja sempre
carregado na inicializagdo do Windows. Caso desmarcada, sera preciso iniciar o
atualizador manualmente a cada vez.

Atualizar a cada n horas (minutos) automaticamente

Normalmente o atualizador procura por novas atualizacdes de 2 em 2 horas. Altere
esta opcao caso queira especificar outro intervalo entre as atualizagdes.

Tentar novamente n vezes em caso de falha

Caso haja alguma falha na busca ou processamento de novas atualizagles, o
atualizador ird tentar novamente tantas vezes quanto for especificado nesta opgao.
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Minimizar esta janela para a barra de tarefas

Marque esta opgao para que quando minimizado ele apareca na barra de tarefas,
como uma janela minimizada.

Pasta do banco de dados

Esta é a pasta onde deve estar instalado o banco de dados e onde serdo gravadas
as atualizacoes. Para alterar clique no icone de pasta a esquerda deste campo.
Arquivos temporarios em

Normalmente o atualizador armazena os arquivos temporarios na propria pasta do
programa Macrodados. Use esta opcdo caso queira especificar outra pasta para
estes arquivos, que sdo normalmente removidos apds a atualizagdo. Para manté-
los, altere em Atualizacdo-Configuragdes da atualizacdo no programa Macrodados.

Aplicar

Clique neste botdo para salvar as alteracdes feitas na configuracdao do atualizador.

Atualizar agora

Clique neste botdo para iniciar uma atualizacdo manualmente, se por algum motivo
vocé ndo quiser esperar pela proxima atualizagdo programada.

Botao Aplicar

Sempre que vocé fizer qualquer alteragcdao nos parametros do atualizador, clique
neste botdo para salvar suas alteragdes.

Botao Ok

Clique neste botdo para fechar a janela principal do atualizador e fazer com que ele

retorne a bandeja de tarefas e continue monitorando as atualizagGes.

Na guia Configuracoes é possivel alterar outros parametros :

Q) Atualizador do Macrodados — x

Geral Configuragdes ‘ Relatdrio I

Data da dltima atualizag8o : |25 =] |4 2 |2025 =

Hora da Gltima atualizagio: |22 3| hs. |42 2| mins.

Servidor: https:iwww macrodados.com Porta: |80
Conexdo :
f+ Rede local " Via Proxy

—

i
[ osena: [
e

€3 Finalizar o atualizador e sair |

#4 Atualizar agora | " Ok
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Data e hora da dltima atualizagao

Esta é a data e hora em que foi processada a ultima atualizagdo. O atualizador
segue procurando por novas atualizacoes disponiveis a partir desta data e hora.
Para refazer uma atualizacdo, altere para uma data e/ou hora anterior.

Servidor

Este campo contém o endereco do servidor do Macrodados e deve se manter
inalterado como https://www.macrodados.com.br

Porta

Este campo deve conter o endereco da porta usada no servidor de atualizagoes
para conexdes HTTP, normalmente a porta 80.

Conexao

Geralmente este campo deve se manter inalterado, para que a conexao internet
seja feita através da sua rede local.

Algumas conexdes utilizam servidores proxy. Se for este o seu o caso, é preciso
informar ao programa o nome e a porta da proxy, para que ele consiga estabelecer
uma conexdo. Marque neste caso a opgao Via proxy.

Se o servidor proxy solicitar Username e Senha, informe estes parametros nos
campos correspondentes. Caso a Proxy ndo utilize autenticagdo basica, o campo
Autenticacdo Basica deve ser desmarcado.

Finalizar o atualizador e sair
Cligue neste botdo para finalizar o atualizador e remove-lo da bandeja de tarefas.

Se a opgao Iniciar o atualizador sempre que o Windows for iniciado estiver
marcada, ele sera carregado novamente na proxima inicializacdo do Windows.

Botao Aplicar
Sempre que vocé fizer qualquer alteragdo nos parametros do atualizador, clique
neste botdo para salvar suas alteragoes.

A guia Relatorio mostra as mensagens de acompanhamento da ultima atualizacéo
processada, como mostrado na figura abaixo :

QAtualizador do Macrodados — =
Geral l Configuragdes Relatorio
IPCAR 15 Rewista (%) ~

IPCA 15 - Livro Nao Didatico (%)
IPCL 15 - Papelaria (%)
IPCA 15 - Cadernoc (%)
IPCA 15 - Artigos de Papelaria (%)
IPCR 15 - Cursos Diversos (%)
IPCL 15 - Cursoc Preparatdrio (%)
IPCA 15 — Cursc de Idioma (%)
IBPCE 15 - Atividades Fisicas (%)
IPCA 15 — Correio (%)
IPCA 15 - Plano de Telefonia Fixa (%)

IPCRE 15 - Plano de Telefonia Mowel (%)

IPCA 15 - TV por Rssinatura (%)

IPCK 15 - Rcesso & Internet (%)

IPCA 15 - Aparelho Telefdnico (%)

IPCA 15 — Combo de Telefonia, Internset & TV Por A
FGV ICSTV - Indice de Confianca da Construgdo, sem/Ajuste -
FGV ICSTV - Indice da Situacdc Atual da Construcdo, sem/Rjus
FGV ICSTV - Indice de Expectativas da Construcdc, sem/Rjuste

Atualizacdo concluida &s 16:37 hs.

EH¥ Atualizar agora | " Ok
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3.9.2 Atualizagao via programa
A atualizacao via programa pressupde que as suas configuragdes de internet foram
informadas corretamente.

Para alterar estas configuragdes, consulte o topico Opgdes-Configuragdes da
atualizagao.

Para usar a atualizagdo via programa, basta se conectar a internet e clicar na opgao
Atualizacdo - Atualizar o banco de dados do menu principal.

O mesmo efeito é obtido clicando-se no icone E da barra de ferramentas.

Sera mostrada a janela da atualizacdo. Clique no botdo Atualizar para iniciar o
procedimento de atualizagdo do banco de dados.

Para evitar ter que repetir este procedimento a cada vez e fazer com que o banco
de dados se atualize automaticamente, basta acionar o Atualizador automatico,
conforme mostrado no item anterior deste manual.

O programa ira se conectar ao servidor de atualizagoes, verificar as atualizagoes
mais recentes disponiveis, transferir os arquivos de atualizacdo necessarios e
processar as atualizagdes.

A figura abaixo mostra a janela de atualizacao do banco de dados :

Atualizacdo - Atualizar via internet
Iniciando o processamento das atualizacées ...

Processando. Por favor aguarde ...
Atualizagdo concluida.

ISOENFETE=1 N C:\Macrodados

Séries atualizadas | Periodo

IPCA 15 - Alimentacao e Bebidas (%) 03/2025
IPCA 15 - Milho em Grao (%) 03/2025
IPCA 15 - Macarrdo Instantaneo (%) 03/2025
IPCA 15 - Batata-Doce (%) 03/2025
IPCA 15 - Abobrinha (%) 03/2025
IPCA 15 - Pepino (%) 03/2025
IPCA 15 - Laranja-Lima (%) 03/2025
IPCA 15 - Mel3o (%) 03/2025
IPCA 15 - Cupim (%) 03/2025
IPCA 15 - Capa de Filé (%) 03/2025
IPCA 15 - Picanha (%) 03/2025
IPCA 15 - Peixe - Palombeta (%) 03/2025
IPCA 15 - Peixe - Tambaqui (%) 03/2025
IPCA 15 - Peixe - Filhote (%) 03/2025
IPCA 15 - Peixe - Aruana (%) 03/2025
IPCA 15 - Bacalhau (%) 03/2025

Ap0s a atualizagdo ter sido concluida, clique em Finalizar para fechar esta janela.
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Dica : Se por algum motivo o programa nao conseguir se conectar, serd mostrada
a mensagem : Nao foi possivel conectar.

Caso sua rede seja protegida por firewall, pode ser necessario alterar suas
configuragdoes de modo a permitir a conexao do programa macro7.exe.

Caso a atualizagao tenha sido processada com sucesso, sera alterada a posicédo da
atualizacdo para a data atual. Esta data é informada na barra de status, que fica na
parte inferior da janela inicial do programa.

Caso queira alterar esta data por algum motivo, como por exemplo refazer uma
atualizagao, acione as opgdes Atualizacao-posicao da atualizagdo. Recomendamos a
modalidade automatica de atualizagdo.

Importante:

Caso a atualizacdo ndo seja processada em um periodo superior a oito semanas,
sera necessario reinstalar o banco de dados. Para isso use a opgdo Atualizagdo-
Fazer download do banco de dados.

Sera entdo ativado o download do instalador no seu navegador internet. Apds o
download, abra o instalador bancodedados.exe para reinstalar o banco de dados.

3.10 Configurando o Macrodados

Neste topico veremos como alterar algumas configuragdes basicas do programa
Macrodados de modo a adapta-lo as preferéncias do usuario.

3.10.1 Configurar a atualizagao

Clique em Atualizacdo — Configurar a atualizacdo para obter a janela da figura:

(&} Configuragdes =

(Sylel= (= |hiips /fwww.macrodados.com

Status:

Data: |25 g|4 g|2025 ﬂ Hora : 22 : 42 :

Pasta do banco de dados : 3 |C:‘n|"u‘lac:r|:u:|ados

Pasta das atualizagbes : (| |C:\Macr0dadus\ATUs

Arguivos das atualizagdes : Tipo de conexdo :

f+ Remover " Manter &+ via Rede " wia Proxy

|
|

[ [

v Atualizar dados diarios

[ Inserir regra no firewall o Ok X cancela
v Verificar o atualizador
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e Status da atualizacao : mostra a data e a hora da ultima atualizagao
processada. Clicando no icone de reldgio, a direita do campo de horas, a
data e hora sao atualizadas para a data mais recente dos dados.

e Pasta do banco de dados : este campo informa em que pasta estdo
localizados os arquivos do banco de dados. Para utilizagdo em rede, informe
aqui a pasta da rede onde foi instalado o banco de dados.

e Pasta das atualizagdes : este campo informa ao programa em que pasta
serdo salvos os arquivos temporarios de atualizacdo do banco de dados.

e Arquivos das atualizagdes : este campo informa se os arquivos
temporarios das atualizagdes devem der removidos apos a atualizagao ou
mantidos, caso se queira transportar estes arquivos para outro computador.

e Endereco : deve sempre conter https://www.macrodados.com

¢ Atualizar dados diarios: quando marcada, indica que o programa ira
atualizar as séries didrias do banco de dados. Caso contrario estes dados
nao sao atualizados pelo programa.

¢ Tipo de conexao internet : selecione via Rede para que o programa se
conecte através da sua rede de acesso a internet ou, caso utilize uma proxy
para se conectar, marque via Proxy.

¢ Nome : nome ou numero IP da sua proxy, caso use este tipo de conexao.

e Porta : numero da porta utilizada na proxy, caso use este tipo de conexao.

¢ Username e Senha : Username e Senha para autenticacao via proxy, se
necessario.

e Autenticacao Basica : indica se deve ser usada autenticacdo basica na
conexao via proxy.

e Verificar o atualizador : indica se o programa deve verificar ao abrir se o
atualizador automatico esta ativo.

3.10.2 Preferéncias

A partir do menu principal do programa, cliqgue em Opcdes - Preferéncias para
definir suas preferéncias para diversos recursos do programa.

Sera aberta uma janela que permite realizar varias especificacbes, tais como :

o Definir o tipo e o tamanho da fonte usada para os valores das séries nas
planilhas, nimero de decimais, largura padréo das colunas e alinhamento.

e Informar a pasta onde se encontra instalado o banco de dados

e Selecionar o tipo e o tamanho da fonte para os valores das tabelas de saida,
nos recursos de econometria.

e Selecionar o tipo e o tamanho da fonte padrao para os graficos temporais,
scatter, de pizza e barra horizontal. No caso do grafico temporal é possivel
especificar tipos e tamanhos de fonte diferentes, para itens do grafico.

A janela da figura mostra as opgdes disponiveis em duas abas : Geral e Gréficos.
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0 Opgdes - Preferéncias

Graficos

Planilhas :

Valores :

-

Numero de decimais : |2

-

¥ Usar separador de 1000

Pasta do banco de dados :

g |C:\Macrodados

Fonte para as tabelas de saida :

| Arial | |9 -
Alinhamento :
i irei i i - .
2 [ieeliiey Laniie Esquerda Modo de selecdo para os célculos :
¢ Selecionar séries calculadas
Estilo: ¢ Claro @ Escuro @ N3o selecionar nenhuma série

Inserir séries calculadas :

-

Largura de coluna padrdo: |130 |
" Ao lado das séries originais

Max. de linhas para titulos : 6 =

-

i+ Apos a ultima série

I” Salvar em pasta do Windows M Verificar verso ao iniciar ¥ Criar backup de arguivos

W Ok X cancela

Aba Geral :

Valores : Informe aqui o formato que vocé deseja utilizar como padrao para
visualizar as séries nas planilhas . E possivel especificar o nUmero de casas
decimais e 0 uso do separador de milhar.

Alinhamento : defina o tipo de alinhamento dos valores nas células.
Fonte : defina o tipo, tamanho e cor da fonte para as células das planilhas.

Largura de coluna padrao : informe a largura coluna que deve valer
inicialmente para todas as colunas das planilhas.

Max. de linhas para titulos : é o nimero maximo de linhas que serdao
usadas para mostrar os titulos das séries, nas colunas das planilhas.

Pasta do bancos de dados: informe aqui a pasta onde estao localizados
os arquivos do banco de dados. Para utilizacdo em rede, informe aqui a
pasta da rede onde foi instalado o banco de dados.

Estilo : selecione Claro ou Escuro se prefere as janelas do programa em
tons de cores mais claras ou mais escuras.

Modo de selecao de séries : especifica a regra para selecdo das séries nas
opgoes de calculo. “Selecionar séries calculadas” faz com que as ultimas
séries calculadas sejam automaticamente selecionadas.

Inserir séries calculadas : especifica como devem ser inseridas as séries
geradas por calculos nas planilhas: ao lado da série original ou no final.

Verificar nova versao ao iniciar : selecione para que o programa
verifique a existéncia de nova versdo e ative a atualizacdo de versao.

Salvar em pasta do Windows : selecione para que suas preferéncias
sejam salvas na sua pasta pessoal de usuario no Windows, de forma que
somente vocé tenha acesso. Para compartilhar suas preferéncias com outros
usuarios, acessando na mesma pasta, desmarque esta opgao.

Criar backup de arquivo : selecione para que o programa salve uma copia
do arquivo a cada leitura.



77

Aba Graficos

Fonte : Defina o tipo e o tamanho de fonte padrao para todos os graficos.
Tamanho : Define o tamanho padrdo para o grafico temporal.

Direcao das datas : Define a direcdo para as datas no eixo horizontal.
Formato das datas : Define o formato para as datas no eixo horizontal
Cores das séries : Define cores padrdo para as séries do grafico temporal.
Largura das linhas : Define as larguras para o grafico temporal de linha.
Grade vertical : Define se o grafico tem grade vertical e o tipo de grade.

Eixos verticais : Define o nUmero de casas decimais para as escalas dos
eixos, numero de divisGes e se deve ser usado o separador de milhar.

Grade horizontal : indica se o grafico deve ou nao ter grade horizontal e
caso tenha que tipo deve ser considerado.

Interpolar dados ndo disponiveis : indica se dados nao disponiveis
devem ser interpolados ou mostrados como vazios no grafico.

Linha horizontal no zero : define para graficos com valores negativos se
deve ser tragada uma linha horizontal no nivel do valor zero.

Mostrar moldura : indica se o grafico deve ou ndo ter uma moldura
retangular externa.

(@} Opcées - Preferéncias *

Geral

Fonte: Tamanho :

Arial j 0 - Largura: |700 = Altura: |500 =
Direcio das datas : Formato das datas :
' Horizontal " Girar 45 graus " Girar 90 graus Automatico -

Cores das séries :
Sériel - Série 2 - Série 3 - Série 4 I:l

Largura das linhas :

sériel: [2 ¥ série2: |2 = séries: |2 % sériea: |2 =
[~ Grade vertical

Eixos verticais :

' C '®) Decimais: |2 |=| Divisdes: |10 |3| & Separadorde mil

v Grade horizontal v Interpolar dados ndo disponiveis
v Mostrar moldura

* Ponto ¢ Trago { Linha [ Linha horizontal no zero

' Ok X cancela
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3.11 Imprimindo

Para imprimir os dados de séries ativas, clique na guia Planilhas e selecione uma
regido contendo as células das séries a serem impressas (mova o mouse com o
botdo esquerdo pressionado para selecionar um grupo de células).

A seguir clique no icone da barra de ferramentas, selecione a impressora e
clique em Ok para imprimir.

Para imprimir um grafico, clique no icone da barra de ferramentas do grafico,
selecione a impressora e clique em Ok para imprimir.

3.12 Exportando e Importando

Neste topico veremos como transportar séries do Macrodados para outros
programas e como transportar séries de outros programas para o Macrodados.
3.12.1 Exportando

O Macrodados oferece varias opcdes de exportacao de dados para outros
aplicativos, tais como Excel, Word ou PowerPoint.

Para abrir séries no Excel, selecione as séries desejadas na guia Banco de dados e
clique no botdao Exportar para o Excel, como mostrado a seguir.

Banco de Dados I Planilhas| Area de Trabalho I Abrir no Macrodados I | Exportar para o Excel |
| Topicos Titulo

- M Economia Brasileira IPCA - indice de Pregos ao Consumidor Ampliado (Dez/93
+ M Contas Nacionais IPCA - Alimentagdo e Bebidas (Dez/93=100)
Atividade Econdémica IPCA - Habitag&o (Dez/93=100)
Setor Externo IPCA - Artigos de Residéncia (Dez/93=100)
i IPCA - Vestuario (Dez/93=100)
Inflag3o, Pregos e Tarifas B ipca- Transporte’!Dez/93=100)
- 8 indices do IBGE @ IPCA - Comunicagdo (Dez/93=100)
- IPCA - Satde e Cuidados Pessoais (Dez/93=100)
e IPCA - Despesas Pessoais (Dez/93=100)
@ IPCA - Pesos (%) - Educac3o (Dez/93=100)
+ M IPCA - Desagregado (%)
+ M |PCA - Principais Capitais
B |PCA 15 - Totais (%)
+ I IPCA 15 - Desasresado (%)

Taxas de Cadmbio

Serd entdao mostrada uma janela que solicita o intervalo a ser exportado:

-

Intervalo para exportacédo

Data Inicial : Data Final :

Esta janela mostra o intervalo que abrange todas as observacdes da série, desde a
data associada ao dado mais antigo até a data do dado mais recente disponivel.

Para selecionar um outro intervalo, altere os campos de data inicial e data final.

Cliqgue em Qk para finalizar. As séries serao inseridas como colunas de uma nova
planilha Excel, como mostrado na figura a seguir:
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Planilhal - Excel

Arquivc  Pagina Inicial Inserir  Layout da Pagina Formulas Dados Revisdo

IFeA - JdUlEe ©
Precos ao Alimentacaoe Cuidados
Consumidor Bebidas IPCA - Vestuario Pessoais
_Ampl'a do (Dez/93=100) (Dez/93=100) (Dez/93=100)

jan/15 4110,2 42288 2546,51 4404,57
fev/15 4160,34 4263,05 2531,23 4431
mar/15 4215,26 4312,93 2546,16 446157
abr/15 4245,19 435477 2569,33 452046
maifld 42766 441443 2585 4570,19
jun/15 4310,39 4442 24 2599,99 4611,78
julf1s 4337,11 4471,11 2591,93 4650,52

Exportando séries transformadas por calculos :

Selecione na area de trabalho as séries a serem exportadas clicando nos seus
titulos de modo que eles fiquem marcados. Depois clique com o botdo direito do
mouse para acessar o menu.

o Escolha neste menu Exportar para o Excel para inserir os dados das séries
selecionadas automaticamente em células do Excel.

« Escolha neste menu Copiar séries (titulos e datas) para exportar todo o
intervalo disponivel das séries selecionadas, incluindo os titulos e as datas.

« Escolha neste menu Copiar séries (s6 dados) para exportar apenas 0s
valores numéricos de todo o intervalo disponivel das séries selecionadas.

A partir da guia Planilhas também é possivel exportar séries originais e calculadas
para outros aplicativos.

Para isso selecione a regido a exportar, clique com o botdo direito na regido e
escolha Copiar (titulos e datas) ou Copiar (sé dados).

No programa destino escolha Editar-Colar.

3.12.2 Importando

E possivel importar séries préprias do usudrio que estejam em planilhas Excel ou
em outros aplicativos.

As séries importadas podem ser relacionadas com séries do banco de dados do
Macrodados em célculos, recursos de econometria ou graficos.

Por exemplo : séries préoprias de vendas em valores nominais podem ser
importadas e deflacionadas por um indice de precos do banco de dados.

E possivel importar as séries diretamente de uma planilha Excel ou via copiar-colar,
sendo que a importacdo direta traz automaticamente os titulos e valores das séries
para o ambiente do Macrodados, de acordo com o formato especificado.

Na opcdo de importar via copiar-colar € preciso importar titulos e valores
separadamente, mas os dados podem estar em qualquer aplicativo.
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Para importar séries diretamente de uma planilha Excel, siga as instrugdes abaixo :

1. Cligue no menu principal em Arquivo-Importar do Excel, como na figura :

EECULT N Banco de dados Calculos  Econometria Projegdes Graficos Opgoes  Atualizacdo Id

Novo ; [ 2 Acm RS =100 Defl

Abrix as | Area de Trabalho | Abrir no Macrodados

Salvar

Topicos Titulo
IPCA - indice de Precos a
Importar do Excel i IPCA - Alimentacdo e Bet
B irca- Habitagdo (Dez/93
B 1PCA - Articos de Residér

Salvar como

2. Selecione o arquivo Excel que contém as séries a serem importadas.

Para exemplificar usaremos um arquivo de nome Lojas.xIsx com vendas e
despesas mensais de alguns itens de uma rede de lojas em duas planilhas, a
primeira de nome Despesas, com as séries em colunas, como na figura :

Folha de
Aluguel Pagamentos Fornecedores  Impostos Taxas

jun/24 4488,00 5199 8489 2147 2576

juv24 4249,00 5111 7690 1933 2690
ago/24 4210,00 5055 8363 2161 2814
sev24 4434,00 5247 8554 2058 2807
out24 4197,00 4913 7802 2144 2869 !
nov/24 4913,00 5204 8425 2272 2894
dez/24 4869,00 5039 8345 1935 2773
jan/25 4722,00 4823 8312 1962 2543

fev/25 4870,00 5136 8049 2241 2884
mar/25 4102,00 5111 7864 2243 2649
abr/25 4667,00 4968 8135 1956 2678}

3. Informe sobre a posicdo das datas, titulos e valores das séries na planilha.

No caso do exemplo, o programa mostra a janela da figura a seguir :

O Arquivo - Importar : teste.xlsx X

Periodicidade :

o Mensal

Datas :

Da linha !I até a linha

® Trimestral

® Anual Coluna: Separador :

Valores :

@ Didria
Da coluna _’ até a coluna
Semanal
®s Titulos na linha : EI
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Periodicidade : informe a periodicidade das séries a serem importadas.
Planilha : selecione a planilha do arquivo Excel que contém as séries.

Identificar : se este campo estiver marcado, o programa tenta identificar a
posicao das datas, titulos e valores das séries na planilha. Para alterar os
parametros identificados, como por exemplo o intervalo ou as colunas das
séries, basta alterar os campos correspondentes.

Séries em colunas ou linhas : clique na aba correspondente para informar
a disposicdo das séries na planilha, se elas estdo em colunas ou em linhas.

Datas : informe a linha inicial e a linha final da coluna de datas a ser
considerada, ou seja, as datas inicial e final. Informe também a coluna onde
se encontram as datas e o separador a ser considerado. Se estiver em
duvida sobre o separador, clique em Visualizar para ver na planilha qual o
separador de data esta sendo considerado no Excel.

Valores : informe a coluna inicial e a coluna final contendo as séries.

Titulos na linha : informe a linha que contém os titulos das séries.

No caso do exemplo, na aba Séries em colunas o programa identificou
corretamente a posicao das datas, titulos e valores das séries.

Visualizar : clique neste botdo para ter uma visualizacdo basica da planilha
Excel selecionada e assim facilitar a especificagdo dos parametros.

4. Com os parametros informados, clique em Ok para importar as séries.
As séries importadas podem ser relacionadas com outras séries do banco de dados,

transformadas por calculos ou visualizadas em graficos. A importagao também pode
ser feita com as séries na horizontal.

Para exemplificar, vamos importar do mesmo arquivo Excel algumas séries na
horizontal da planilha Vendas, como mostrado na figura :

1

2 jan/25 fev/25  mar/25 abr/25  mai/25 jun/25
Bl \Vestuario e calcados 95 92 99 99 95 96
LM Moveis e decoracao 111 110 101 101 117 106
oMl Eletrodomésticos 83 95 96 81 o1 81
M Eletrénicos 109 113 112 107 114 112
[l Livros, Jornais e Revistas 74 78 61 70 78 82
2

Nesse caso deve ser selecionado o item Vendas no campo Planilha e clicar na aba
Séries em linhas, como mostrado na figura:
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Q Arquivo - Importar : testexlsx X

Periodicidade : Planilha:

Séries em colunas | Séries em linhas |

o Mensal

Datas :

Da coluna m ate a coluna

® Trimestral

® Anual MLEE !I Separador : !I

Valores :

® Diaria :
® Semanal .
Titulos na coluna :

Ap0s a confirmacdo ou alteracdo dos parametros da janela, clique em Ok para
importar as séries.

Para transferir manualmente via copiar-colar, séries de outros aplicativos para o
ambiente do Macrodados, selecione os dados (apenas os valores numéricos) no
aplicativo de origem e escolha Editar-Copiar.

A seguir posicione-se na guia Planilhas (veja item 3.2) do Macrodados e escolha
uma planilha com a mesma periodicidade das séries do aplicativo origem.
Posicione o cursor na data inicial e clique no icone da barra de ferramentas.

O mesmo efeito é obtido clicando-se com o botdo direito do mouse na data inicial
da série na planilha e escolhendo-se a opgao Colar-Normal.

Caso os valores a serem importados estejam em linhas no aplicativo de origem, é
possivel transpor os dados na importagdo. Para isto clique com o botao direito do
mouse na planilha e escolha Colar-Transpondo.

Cada série importada recebe automaticamente o titulo “*Nova série”. Para atribuir
um outro titulo, tecle Ctrl-F2 na coluna da série, digite o novo titulo e tecle Enter.

Dica: E possivel colar na area de trabalho titulos de séries que estejam em outro
programa. Para isso copie os titulos, que devem estar em sequéncia na vertical,
selecione na area de trabalho a linha desejada, cliqgue com o botdo direito e escolha
a opgao Colar titulos.

4. Ferramentas de Calculo

As ferramentas de calculo do Macrodados permitem transformar e combinar séries
muito facilmente, com poucos cliques de mouse.

Dentre os principais calculos disponiveis destacam-se:
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Variagdes, acumulados e taxas compostas.
Atualizagdo financeira de valores em moeda da época.
Mudanca de base.

Mudanca de periodicidade.

0O 0 0O 0O DO

Ajustamento sazonal e média moével.

As séries calculadas podem ser armazenadas em arquivo, de modo que para
calculos de rotina nao seja preciso especificar os mesmos calculos a cada vez.

Basta ler o arquivo para que o programa processe novamente os cdlculos, inclusive
levando em conta a atualizacdo das séries.
4.1 Variagao

Esta opgdo gera uma série de variages V a partir de uma série original S. As
variacdes podem ser percentuais ou absolutas.

Também é possivel obter a variacao (percentual ou absoluta) em um determinado
intervalo. Neste caso o programa apos solicitar o intervalo apresenta a variacao
total e gera na area de trabalho uma série com as variacdes parciais.

Variacoes Percentuais (Var%N):
Vi=((St/Stn)-1)x100

Vi é a variagdo percentual calculada na data t
St é o valor da série de dados na data t

n é o numero de periodos da variagdao percentual
Variagcoes Absolutas (VAbsN):
Vi=St-p*Stn

V' é a variacdo absoluta calculada na data t
St é o valor da série de dados na data t

S t-n € 0 valor da série de dados na data t-n

n é o niumero de periodos da variagcao absoluta
p € o fator de correlagdo serial

O programa exibe uma janela que solicita as séries a serem calculadas e
parametros que indicam o tipo de calculo a ser realizado.

Clique nas séries para as quais deseja obter a variacdo para seleciona-las. Para
selecionar multiplas séries, mantenha a tecla Ctrl pressionada ao clicar nos titulos
das séries. As séries selecionadas vao aparecendo em destaque na janela.

Se as séries desejadas estiverem em sequéncia, mantenha a tecla Shift
pressionada e clique na primeira série. A seguir posicione-se na uUltima série,
pressione a tecla Shift novamente e clique no seu titulo.

Se, por exemplo, as séries a calcular forem trimestrais, o nUmero de periodos 1
indica variagdes percentuais trimestrais, ou seja, trimestre corrente contra
trimestre anterior e o nimero de periodos 4 indicaria variagdes do tipo trimestre
corrente contra o mesmo trimestre do ano anterior.
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Para séries mensais, o numero de periodos 12 calcula variacbes em 12 meses.

4.2 Acumulado

Esta opcao gera séries de valores acumulados, que podem ser de trés tipos: juros
compostos percentuais acumulados, somatérios ou produtos.

E possivel ainda especificar o tipo de acumulado desejado: no ano, no semestre, no
trimestre, no més ou em algum intervalo a ser especificado.
Tipos de Calculo:

A: Juros Compostos

Para obter acumulados de juros compostos percentuais a partir de séries de
variacoes percentuais deve ser escolhido este tipo de calculo. Neste caso,
o valor A no periodo t sera:

i=t
At=100*[(IT(1+Vi/100))-1] ,onde
i=1
II( Xi) para (i=1,t) é o produto dos valores da série x i para i variando de 1
até t, ou seja, (x1*x2*...*x¢t)

Vi é a variacdo percentual da série no periodo i (expressa em percentagem)

B: Soma

Esta opgdo acumula somando os valores da série de forma que o valor A no
periodo t sera:

i=t
At = X(Xi) ,onde
i=1
Xi € o valor da série no periodo i

2 para (i=1,t) é o somatdrio dos valores da série xi para i variandode 1 a t

C: Produto

Esta opgcdo acumula multiplicando os valores da série de forma que o valor A
no periodo t sera:
i=t
At= TII (xi)
i=1

4.3 Taxa Composta

Utilize esta opcao para obter taxas compostas, como por exemplo obter taxas
anuais equivalentes a partir de taxas mensais.

A taxa composta Y é calculada a partir da taxa simples X a partir da seguinte
expressao:

Ye= ( (1+ X:/100)2-1) * 100

Exemplo: obter a série de taxas anuais Y: a partir da série de taxas mensais X:.
Neste caso tem-se:
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Y = ((1+ Xt/100)*2 - 1) * 100
Dica:

O expoente “a” pode ser qualquer valor real, o que torna possivel obter por
exemplo taxas mensais a partir de taxas anuais (a = 1/12).

Selecione uma ou mais séries na lista, informe o Fator (a) e clique em Ok.

4.4 Converter Variacées em Indices

Esta opcao transforma séries de variagdoes percentuais em séries de numeros
indices e permite que se especifique a base da série resultante, ou seja, a data na
qual o valor da série resultante sera igual a 100.

De posse da série de indices calculada, é possivel calcular (por exemplo) variagdes
em n periodos ou acumulados.

Apds acionar esta opcdo, selecione as séries a serem transformadas, escolha uma
data base e clique em Ok.

4.5 Atualizacao Financeira

Esta opgao corrige financeiramente um valor a partir de um indexador escolhido
pelo usuario. E possivel corrigir valores em moeda da época, levando em conta as
mudangas da moeda nacional e a corregcao pode ser pré-rata die.

Selecione na guia Banco de dados o indexador desejado. A seguir, no menu
principal acione as opgbes Calculos-Atualizacdo financeira. Escolha o indexador a
ser considerado e informe os campos a seguir:

Data Inicial: a data a partir da qual sera aplicada a correcao
Data Final: a data final do intervalo no qual devera ser aplicado o indexador

Incluir variacao da data inicial: se este campo estiver marcado, a variacdo da
data inicial é também considerada no calculo. Caso contrario somente as variagoes
a partir dessa data sdo consideradas.

Atualizacdo pro-rata die: Se este campo estiver marcado, o programa levara em
conta o dia inicial e o dia final do intervalo a ser corrigido, de modo que no més
inicial e no més final do intervalo sdo aplicadas taxas pré-rata die na atualizagdo
dos valores. Esta opgao esta disponivel apenas para dados mensais.

Valor: o valor em moeda da época a ser corrigido
Tipo do Indexador: a natureza do indexador escolhido
O programa ird corrigir o valor fornecido pelo indexador selecionado levando em

conta as mudancas da moeda nacional e apresentara o valor atualizado na moeda
atual.

Para a atualizacdo pro-rata die o programa mostra duas tabelas com a evolugao da
atualizacdo de valores no més inicial e no més final do intervalo.

E possivel gerar na &rea de trabalho os resultados parciais da atualizacdo
financeira. Para isso basta selecionar a opcdo Criar nova série no campo Resultados
Parciais.
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Neste caso, também é possivel escolher se os dados devem ser gerados na moeda
da época ou na moeda atual. Basta selecionar a opgdo desejada no campo Gerar
resultados parciais.

A tabela a seguir resume as mudancas de padrdo monetario ocorridas na economia
nacional:

28/02/86 de Cruzeiro para Cruzado: Cz$ 1 =Cr$ 1000
15/01/89 de Cruzado para Cruzado Novo: Ncz$ 1 = Cz$ 1000
15/03/90 de Cruzado Novo para Cruzeiro: Cr$1=Ncz$ 1
28/07/93 de Cruzeiro para Cruzeiro Real: CR$ 1 = Cr$ 1000
01/07/94 de Cruzeiro Real para Real: R$ 1 = CR$ 2750

4.6 Converter para Moeda da Epoca

Esta opgao processa transformacdes em séries expressas em moeda nacional atual
de modo a retornar os valores originais em moeda da época.

ApOs acionar a opcdo, basta selecionar as séries desejadas e clicar em Ok para
converté-las

4.7 Mudar de Base

Este calculo permite alterar a base de séries de indices, gerando séries com base
100 na data especificada pelo usuario. A serie gerada podera ter base 100 em uma
data especifica ou na média do ano, sendo que para a média deve ser indicado
apenas o ano base. Escolha as séries a serem transformadas, indique a data base
desejada e clique em Ok para processar o calculo.

4.8 Deflacionar

Use este calculo para obter séries em termos reais a partir de séries nominais
utilizando-se um deflator, que normalmente é um indice de precos, que pode estar
expresso em numeros indices ou em variagoes.

Escolha as séries a serem deflacionadas na lista superior da janela, escolha o
deflator na lista inferior e clique em Ok para processar.

O campo Data Base deve ser preenchido quando se deseja obter a série
deflacionada a precos de uma determinada data. Caso este campo seja mantido em
branco, a série deflacionada sera gerada a precgos da data da ultima observacao
disponivel.

4.9 Aplicar Constante
Esta opcdao permite aplicar uma constante a diversas séries selecionadas. A

operagao pode ser de soma, subtracao, multiplicagao, divisao ou elevar.

Este tipo de transformacao, quando utilizado conjuntamente com a opcao Combinar
Séries (vide item 4.10), possibilita a especificagdo passo a passo de equagdes com
diversas séries.

Escolha as séries a serem transformadas, digite o valor da constante, especifique o
tipo de calculo e tecle em Ok para processar.
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Dica:

Para produzir uma série constante na area de trabalho, selecione o campo Igualar e
informe o valor da constante.

4.10 Combinar Séries

Esta opcdo processa operagdes aritméticas com séries que podem ser do tipo soma,
subtracao, multiplicacao, divisao ou elevar.

Este tipo de transformacao, quando utilizado conjuntamente com a opgao Aplicar
constante (vide item 4.9), permite a especificacdo passo a passo de equacoes.

Para processar operagao aritmética entre duas séries, escolha uma delas em Séries
a serem combinadas, escolha a outra em Série a combinar, escolha o tipo de
operagao e clique em Ok para processar.

Dica:

Para duplicar uma série na area de trabalho, selecione em Série a combinar a série
a ser duplicada e marque a opgao Igualar.

4.11 Mudar a Periodicidade

Esta opgdo altera a periodicidade de séries selecionadas levando em conta o critério
especificado pelo usuario que pode ser por soma, média ou valor de fim de periodo.
Na mudanca de mensal para trimestral por exemplo, cada trimestre sera igual a :
Soma : soma dos meses correspondentes
Média : média dos meses correspondentes

Valor de fim de periodo : valor do ultimo més do trimestre

Selecione as séries a serem transformadas, indique a nova periodicidade em Mudar
para, indique o método desejado em Mudar usando e clique em Ok para processar.

No caso de mudanga para uma periodicidade maior, como por exemplo de
trimestral (4) para mensal (12), o programa considera o seguinte :

N

oma : a soma dos meses € igual ao valor do trimestre

=<

édia : a média dos meses ¢é igual ao valor do trimestre

Valor de fim de periodo : o Ultimo més é igual ao valor do trimestre

4.12 Ajustamento Sazonal

Esta opgdo calcula fatores sazonais pelo método das médias méveis centradas e
pode ser utilizada para ajustar sazonalmente séries mensais ou trimestrais.

Sdo informados os fatores sazonais calculados e a seguir séo divididos os periodos
correspondentes da série original por estes fatores.

Clique em Gerar série com fatores sazonais para obter uma nova série na qual o
valor de cada periodo é o fator sazonal a ele associado.
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O Macrodados também disponibiliza o método X13-ARIMA para tratar a
sazonalidade de séries temporais.

Para mais detalhes sobre como usar este método, consulte o item 5.11.

Exemplo de ajustamento sazonal por médias mdveis centradas :

Seja X uma série mensal iniciando em jan.90 e terminando em dez.20

Passo 1: Média mdvel centrada

Yjan.91 = (Xago.90 + Xset.90 + ... + Xjan.91 + Xfev.91 + ... + Xjul.91)/12
Yfev.91 = (Xset.90 + Xout.90 + ... + Xfev.91 + Xmar.91 + ... + Xago.91)/12

Passo 2: Media mével 2 periodos de Y com Y defasado

Zjan.91 = (Yjan.91 + Yfev.91)/2
Zfev.91 = (Yfev.91 + Ymar.91)/2

Passo 3: Divisdo do valor do més pela media Z do més

Wjan.91
Wfev.91

Xjan.91 / Zjan.91
Xfev.91 / Zfev.91

Passo 4: Media dos n Ws para os meses correspondentes

Mjan = (Wjan.91 + Wjan.92 + ... + Wjan.20) / n
Mfev = (Wfev.91 + Wfev.92 + ... + Wfev.20) / n

Passo 5: Calculo dos fatores sazonais normalizados

Fjan = Mjan*12 / (Mjan + Mfev + ... + Mdez)
Ffev = Mfev *12/ (Mjan + Mfev + ... + Mdez)

4.13 Média Movel

Esta opcgdo calcula uma média aritmética mdvel. Para a série xt a média movel M
em k periodos é calculada como:

Mt=(Xt+Xt1+...+Xek1)/ Kk

A opcdo Numero de Periodos indica quantos periodos serdo utilizados no célculo das
médias moveis.

No caso de séries mensais, por exemplo, o nimero 12 indica que serdo calculadas
médias moveis de 12 meses. Caso vocé deseje calcular médias moéveis em 3
trimestres para séries trimestrais por exemplo, deve informar 3 neste campo.

4.14 Logaritmo

Esta opcdo calcula o logaritmo neperiano de todas as observacdes das séries
selecionadas.

Ela é particularmente Util para modificar séries de comportamento exponencial
acelerado ou para o célculo de Regresséo.
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Selecione as séries a serem transformadas e clique em Ok para processar.

4.15 Exponencial

Esta opcao aplica exponencial a todas as observacdes das séries selecionadas,
processando a operacao inversa da opgao Logaritmo. Selecione as séries a serem
transformadas e clique em Ok para processar.

4.16 Defasagem

Esta opcao defasa (desloca para frente) no tempo séries selecionadas, sendo
particularmente util para modelos de Regressdo que consideram séries em fungao
de outras defasadas no tempo.

Por exemplo, a observacdo no periodo t da série x(t) defasada em k periodos é
igual x(t-k).

Clique nas séries a serem defasadas, especifique o numero de periodos de
defasagem desejado e clique em Ok para processar.

A opcdo Defasagem multipla quando marcada faz com que sejam geradas na area
de trabalho multiplas séries defasadas, desde a série defasada de um até a série
defasada pelo nimero de periodos especificado.

4.17 Adiantamento

Esta opgao adianta (desloca para tras) no tempo séries selecionadas, sendo
particularmente Util para modelos de Regressdo que consideram séries em fungao
de outras adiantadas no tempo.

Por exemplo, a observacdo no periodo t da série x(t) adiantada em k periodos é
igual x(t+k).

Clique nas séries a serem adiantadas , especifique o numero de periodos de
adiantamento desejado e clique em Ok para processar.

4.18 Taxa pro-rata die

Use este recurso para calcular as taxas pro-rata die que correspondem a uma série
do tipo numero indice ou variagdo percentual.

Para obter as taxas selecione a série a ser calculada, informe a natureza desta série
(ndmero indice ou variacao percentual) e o tipo de calculo a ser realizado.

A opcao Dias corridos (varidvel) considera para cada més o niumero de dias real do
més, que varia de acordo com o més e leva em conta os anos bissextos.

A opcdo 30 dias (fixo) considera um numero de dias fixo e igual a 30 para todos os
meses.

Criar série mensal informa que o programa deve mostrar o resultado em uma nova
série mensal, onde o valor de cada més corresponde a taxa pré-rata die calculada
para aquele més.

Exportar série didria solicita o intervalo a ser exportado e produz uma planilha
Excel com as séries didrias da taxa pré-rata die e seu acumulado no més.

4.19 Taxa Over/Efetiva

Esta opcdo de calculo so6 se aplica a séries diarias e possibilita seis tipos de célculo
diferentes, como mostrado a seguir.
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Seja y a série resultante, x a série original e d a série com nimero de dias Uteis.

1. Converter taxa over ano (252 dias uteis) em taxa efetiva dia.
y = 100*[ (1 + x/ 100 )(¥/252) - 1 ]

2. Converter taxa efetiva dia em taxa over ano (252 dias Uteis)
y =100 * [ (1 +x/100) 2 -1 ]

3. Converter taxa efetiva dia para taxa over més
y =30 *x

4, Converter taxa over més para taxa efetiva dia
y =x/ 30

5. Converter taxa efetiva dia para taxa efetiva més
y=100*[1+x/100)9-1]

6. Converter taxa efetiva més para taxa efetiva dia
y =100 *[ 1+ x/100) &/ - 1]

Nos casos 5 e 6 devera ser selecionada uma série diaria auxiliar com o nimero de
dias Uteis no més.

4.20 Dummies

No Macrodados é possivel utilizar varidaveis do tipo dummy, ou seja, que possuem
valores apenas em determinadas datas. Este tipo de variavel é Util na especificacdo
de modelos econométricos quando se quer considerar efeitos em datas especificas.
Vejamos a seguir como utilizar estes recursos.

4.20.1 Dummies Sazonais

Esta opgao possibilita a geracdo na area de trabalho de séries dummies sazonais
mensais ou trimestrais para serem usadas em analises de regressdo. Ao ser
acionada a opgao solicita o tipo de dummies: mensais ou trimestrais.

No caso de periodicidade mensal, sdo geradas 12 séries: Dummy1, Dummy?2 ...
Dummy12. Dummy1 contém zeros em todos os meses com excegdo de janeiro que
contém 1; Dummy2 contém zeros em todos os meses com excecdo de fevereiro
gue contém 1, e assim por diante.

4.20.2 Dummies Nao Sazonais

Esta opcdo possibilita a geracdao na area de trabalho de séries dummies nao
sazonais, ou seja, dummies em que o valor 1 é colocado em datas especificas
fornecidas pelo usuario. Ao ser acionada esta opgéo solicita o tipo de série a ser
gerada: mensal, trimestral, anual, diaria ou quadrissemanal.

A seguir € mostrada uma janela para que o usuario especifique, uma a uma, as
datas nas quais a série tera valor um, como mostrado a seguir :

Para inserir uma data, informe a data desejada e clique em Inserir.

o Para excluir uma data, clique na data e clique em Excluir.
Q Para alterar uma data, clique na data e clique em Alterar.
0 Cligue em Limpar para apagar toda a lista de datas.
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4.21 Somar grupo de séries

Utilize esta opcdo para somar um conjunto de séries de modo que o resultado do
calculo seja uma série onde o valor de cada periodo é a soma dos valores das
séries escolhidas no periodo.

Para usar esta opgdo, acione no menu as opgdes Calculos-Somar grupo de séries e

a seguir selecione as séries a serem somadas clicando em seus titulos.
ApOs selecionar as séries desejadas, clique em Ok para processar.
5. Ferramentas de Econometria

O Macrodados oferece recursos de estatistica e econometria fundamentais para a
elaboracdo de modelos econométricos e projecoes.

5.1 Estatisticas descritivas

Esta opcao apresenta um conjunto de estatisticas descritivas para uma série e
permite a geracdo de um histograma da distribuicdo de frequéncia.

Para acessar cliqgue em Econometria no menu principal e a seguir clique em
Estatisticas descritivas, como na figura abaixo :

Arquivo  Banco de dados

Calculos Projeges

Graficos Opgbes  Atualizagdo Idion

E & B & B

Filtro de Hodrick-Prescott

Banco de Dados | Planilhas | Area de

| Topico Correlograma cruzado

E S Correlograma
B Economia Brasileira 9

B Economia Mundial
B Indicadores Globais

B Expectativas e Projegdes de I

Granger-causalidade
Raiz unitaria ADF
Regressdo linear multipla

X13 ARIMA-SEATS

Estatisticas descritivas ar

RS

Abrir no Macrodados

Acm =100 Defl Ir

Titulo

™ Contas Nacionais

™ Atividade Econdmica

™ Sctor Externo

™ Taxas de CAmbio

™ |nflag3o, Pregos e Tarifas
™ Agregados Monetarios
™ |ndicadores de Crédito

B Cinanrcrac Diihlicac

Sera mostrada uma janela para que sejam selecionadas as séries de interesse.
Selecione as séries desejadas e clique em Ok para ver a janela de saida.

O programa mostra na janela de saida as seguintes estatisticas descritivas

- Valor médio da série (sensivel alg¢=Y xt/ N

Média . ( §=2Xxe/
outliers)

Moda Ponto central da classe de maior|Valor central da classe mais
frequéncia. Varia de acordo com o |frequente.
numero de classes.

. Ponto central da distribuicdo (pouco | Valor central (ou média entre os
Mediana cao (p (

sensivel a outliers)

dois pontos centrais se o
namero de observacoes for par)

Maximo e Minimo

Maximo (o maior) e minimo (o
menor) valor da série na amostra.

Maior e menor valor.
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Medida de dispersdo da série em

> (xt-£)2/(N-1) = S2

Variancia ~

relagdao a media
. - Raiz quadrada da varidncia = S. E|S

Desvio padrao . . o
uma medida de dispersao com
dimensdo comparavel a da média,
ou seja, estd expresso na mesma
unidade da série.
Medida de dispersao relativa|S/¢§

Coeficiente de
variacao

normalizada pela média.

Coeficiente de
assimetria

Medida da assimetria da distribuicao.
Na distribuicdo normal, simétrica, o
coeficiente A é igual a zero. Um
coeficiente A maior que zero indica
uma cauda direita alongada. Se
menor que zero indica uma cauda
esquerda alongada.

A=(UN)*[Z ((xe=§)/se)3]

onde se= S*((N-1)/N)¥/2 ¢ a
estimativa do desvio padrao
sem correcdo para o Vviés de
amostragem

Curtose

Medida do achatamento da
distribuicdo. Na distribuicao normal
K é igual a 3. Se K for maior que 3 a
distribuicdo é menos achatada que a
normal. Se K for menor que 3 a
distribuicdo é mais achatada.

K =(@/N*[Z ((xe—&)/se)*]

Jarque-Bera

Estatistica para testar se a série tem
distribuicdo normal, baseada em
diferengas entre assimetria e curtose
da distribuicdo da série em relagao a
normal

IB = (N/6)*( A? + (K-3)%/4

Probabilidade JB

E a probabilidade de ndo rejeitar a
hipotese de normalidade. Se este
valor for suficientemente pequeno,
pode-se rejeitar a hipotese de
normalidade.

Prob(Qui-quadrado com 2 graus
de liberdade)

A probabilidade JB mostrada na janela de saida do teste é a probabilidade de que a
estatistica Jarque-Bera exceda (em valor absoluto) o valor observado se a hipétese
nula de normalidade for verdadeira.

v" Uma probabilidade JB pequena (isto €, um valor préximo de zero) significa
gue a hipotese de normalidade deve ser rejeitada.

No exemplo a seguir, existe probabilidade de 91,55% = 100*(1-0,0845) de que a
distribuicdo ndo seja normal, ou seja, a hipétese de normalidade deve ser rejeitada.
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0 Econometria - Estatisticas Descritivas

Industria Geral, com Ajuste (2022=100)
Intervalo : de Jan/2002 a Jan/2025
Numero de observagdes : 277
Média: 105,7491 Variancia: 75,8762
Moda: 98,8834 Mediana: 103,2942
Minimo: 75,4758 Maximo: 122,2910
D.padrdo: 8,7107 Coef.var.: 8,2371%
Assimetria:  0,1189 Curtose :  2,5183 110 120
Jarque-Bera:  3,3302 Prob.JB: 0,1892 @ & 5 % Classes: Ir:_l

Y Copiar Tabela £ Imprimir Tabela

A tabela com as estatisticas da série pode ser copiada para outros programas, tais
como Microsoft Word ou Excel, ou impressa.

Para isso clique em EESEEREEEEN oy em BERMEEIREEEN

O histograma (grafico) da figura divide os valores da amostra (série) em um
determinado nimero de classes (subintervalos) e indica o nimero de observagdes
da série para cada classe. Cada barra corresponde ao niumero de observacdes da
série que se encontra na classe correspondente.

No topo das barras sdo indicadas quantas observagoes da série existem no
subintervalo (classe) correspondente.

Para aumentar o nimero de classes altere o valor em Classes: 5 j‘ .

Para copiar ou imprimir o histograma clique em L—D ou em .

Para visualizar no histograma os percentuais das classes clique em L2/,

5.2 Filtro de Hodrick-Prescott

O Filtro de Hodrick-Prescott ¢ um método criado pelos economistas Robert Hodrick
e Edward Prescott para obter uma série de tendéncia ndo linear suavizada.

Para usar esse recurso, clique em Econometria-Filtro de Hodrick-Prescott :

Arquivo  Banco de dados (& |[<1|.I3 Econometria Projegoes Graficos  Opgd

Banco de Dados Planilhas |£rea = Filtro de Hodrick-Prescott
’ Mensal @ Trimestral = Anual

E uma técnica muito usada em ciclos reais de negdcios, para extrair a tendéncia de
séries como a do PIB por exemplo. A série filtrada é mais sensivel a flutuacbes de
longo prazo do que de curto prazo. O ajuste de sensibilidade é feito no parametro

de amortecimento A descrito a seguir:

Correlograma cruzado

Correloarama
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Seja Yt o logaritmo da série original para t=1, 2, ..., T. Considere que a série Y
possui um componente de tendéncia T e um componente ciclico C, de modo que :
Yt = Tt + Ct

Existe um componente de tendéncia que minimiza a equagao a seguir, para um
dado valor positivo do parametro A :

T T
MIN X (Yi—1T¢) 2+ ¥ [ (Ttr2 — Te) — (Te— Tt1) ]2
=1 t=2

O primeiro termo da equacdo é a soma dos desvios ao quadrado, que penaliza o
componente ciclico. O segundo termo penaliza variagdes na taxa de crescimento do
componente de tendéncia. Quanto maior for o valor do parametro de
amortecimento A maior é a penalidade. Recomenda-se usar um parametro A de
14400 para séries mensais, 1600 para trimestrais e 100 para anuais.

Ao ser acionada, esta opgcdo mostra uma janela que solicita a série a ser filtrada e o
parametro de amortecimento.Se apenas uma série for selecionada com o campo
Grafico marcado, sera mostrado um grafico com a série original e a série filtrada.

&} Filtro HP >

Inddstria Geral, com Ajuste (2022=100)

Data Inicial : Parametro de -
- 14400 |2o
of -l

I Grafico
Data Final :

M Fixar intervalo

O Criar novas sé

® Alterar séries griginais

Apds clicar em Ok, o programa gera uma nova série e mostra o grafico:

123.7
118.7
113.8
108.8
103.8
98.9
93.9
89,0
84.0
79,0
74.1

03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
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5.3 Correlograma

Use esta opgdo para ver uma tabela numérica e um grafico das autocorrelagdes e
autocorrelagdes parciais de uma série.

A autocorrelacdo de uma série Y na defasagem K é definida por :

T T
AC(K) = 2 [(Yt-&y)*( Yek - Ey)1 / Z [(Ye - &y)?]
K+1 1

, onde Ey é a média de Y

A autocorrelacdo é o coeficiente de correlacdo para valores da série separados por
K periodos. Quando K é igual a zero o resultado é igual a 1.

0 Se a AC(1) for diferente de zero entdo a série tem correlagao serial de
primeira ordem.

0 Se AC(K) diminui mais ou menos geometricamente quando K aumenta, é
um sinal que a série segue um processo auto-regressivo (AR).

O Se AC(K) cai a zero apds um numero pequeno de lags, € um sinal que a
série segue um processo de médias moveis de baixa ordem (MA).

Para obter o correlograma, clique em Econometria — Correlograma, no menu.

Arquivo  Banco de dados [&=1[<TI[\]3 Econometria Projegdes Graficos  Opgdes

D = =] ; [@ Estatisticas descritivas ar

Filtro de Hodrick-Prescott

Banco de Dados Planilhas | Area de

I Mancal Trimestral Anual Correlograma cruzado

Correlograma

Industria Geral, ¢ Granger-causalidade

Acismbn (IINII—A1

Serd mostrada uma janela como na figura abaixo :

(@ Econometria - Comelograma %

Indice de Rentabilidade Nominal - SELIC (06/94=100)

Data Inicial : Data Final :

B Fixar intervalo

| 2N R

Os campos Data Inicial e Data Final podem ser usados para definir o intervalo a ser

considerado no correlograma.
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Se estes campos forem deixados em branco sera considerado o intervalo completo
da série.

Os icones ao lado dos campos de data servem para apagar a data indicada e assim
considerar a observacao mais antiga (Data Inicial) ou mais recente (Data Final).

O campo Defasagem indica o numero de defasagens a ser mostrado no
correlograma.

Selecione a opgao Fixar intervalo se desejar manter um determinado intervalo para
0s proximos correlogramas.

As linhas tracejadas no grafico das autocorrelagdes correspondem aos limites de
dois desvios padrao.

> Se a autocorrelacdo estiver contida nestes limites entdo ela ndo é
significantemente diferente de zero ao nivel aproximado de 5% de
significancia.

A autocorrelagao parcial de uma série Y na defasagem K, ACP(K), é estimada como
sendo o coeficiente da regressao associado a variavel independente Ytk
considerando o seguinte modelo de regressao :

Yi=cte+ar* Yer +a* Yo+ ...+ ak™ Yk
ACP(K) = ax

Ela é dita parcial porque mede a correlagdo entre observacées separadas por K
periodos, apos remover o efeito das defasagens intermediarias.

Para séries temporais, uma grande parte da correlacdo entre Yt e Ytk pode ser

devida as correlagdes com as defasagens Yt1,Yt2,..., Ytk-1.A autocorrelacdo
parcial remove a influéncia destes termos.

> Se o padrao da autocorrelacao pode ser descrito como de ordem menor que
K entdo a autocorrelagdo parcial na defasagem K sera préxima de zero.

A analise das autocorrelagbes e das autocorrelacGes parciais deve levar em conta a
estatistica Q de Ljung-Box. Esta estatistica é aproximadamente distribuida como
uma Qui-quadrado com K graus de liberdade se :

Hipotese nula : Nado existe autocorrelagdo até a ordem K
A coluna Prob mostra a probabilidade que a estatistica Q seja significante.

v" Um valor pequeno de Prob sugere a rejeicdo da hipdtese nula. Por exemplo,
um valor de Prob menor que 0,05 indica que a probabilidade que exista
autocorrelacdo até a ordem K é de 95%.

Os campos Data Inicial e Data Final podem ser usados para definir o intervalo da

amostra. Se ndo preenchidos o programa considera o maior intervalo que contenha
todas as observacgoes disponiveis das séries.

O campo Intervalo indica o nimero maximo de defasagens que serdo considerados.

Uma vez selecionadas as séries de interesse, clique em Ok para processar. A figura
abaixo ilustra um correlograma para a série mensal de Rentabilidade da SELIC :
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Correlograma

Data : 27/03/2025 Hora : 14:23
Intervalo : de Jan/1984 a Fev/i2025. Numero de observaces: 494
Indice de Rentabilidade Nominal - SELIC (06/94=100)

| —
-
—
-
—
L
—

[ o] ossz [ armos [serestes | ooono |
[ o] osae [ omoa [stoasurs | ooooo |
[ 0] ostes [ azer [sszza0ss | ooono |
7] osws0 [ ause [sssavaes | ooooo |

s Copiar £ Imprimir 4 Abrir no Excel 4= Retornar

Para copiar a saida para outros ambientes, imprimir a tabela ou abrir o
correlograma no Excel, use os botdes Copiar, Imprimir ou Abrir no Excel.

5.4 Correlograma cruzado
Considere duas séries X e Y. Dado que :
Variancia de X : Var(X) = X (Xi - £x)?/(N-1)
variancia de Y : Var(Y) = X (yi - &)%(N-1)
, onde Ex e Ey sdo as médias de X e Y.

Define-se a Covariancia entre X e Y como sendo :

Cov(X,Y) = X [(xi - &)*(yi - &)I/(N-1)

A covariancia dd uma medida de dispersdo conjunta das duas séries. A partir dai
deriva-se o conceito de correlacdo, que da uma medida do grau de associacdo entre
as duas séries.

Cor(X,Y) = Cov(X,Y) /[ Var(X)*Var(Y) ] =
2 [(xi - &)*(yi - &)1/ [ (xi - &)V (X (i - &) ¥
E facil verificar que:

-1<=Cor(X)Y)>=1

0 Uma correlagdo positiva indica que o valor de Y tende a aumentar sempre
que o valor de X aumenta.

0 Uma correlagdo negativa indica que o valor de Y tende a diminuir sempre
que o valor de X aumenta.
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O Um valor zero indica que as séries ndo sdo correlacionadas, ou seja, a
variacdo de X ndo afeta a variagao de Y.

As linhas tracejadas no grafico das correlacGes correspondem aos limites de dois
desvios padrdo. Se a correlagdo estiver contida nestes limites entdo ela ndo é
significantemente diferente de zero ao nivel aproximado de 5% de significancia.

O correlograma cruzado do Macrodados mostra a correlacdo entre X e Y e também
as correlagOes entre X e as defasadas de Y e entre X e as adiantadas de Y.

Ao ser acionada esta opcao mostra a janela da figura abaixo :

0 Econometria - Correlograma cruzado x

Série a correlacionar :
Taxa Over SELIC Acumulada no Més Anualizada (% a.a.)
Brasil - Embi+ (Fechamento Nova lorque)

Séries a serem correlacionadas :
Taxa Over SELIC Acumulada no Més Anualizada (% a.a.)
Brasil - Embi+ (Fechamento Nova lorque)

Data Inicial : Data Final :

o o0 2] of> <l 2]

Il Fixar intervalo

Os campos Data Inicial e Data Final podem ser usados para definir o intervalo da
amostra. Se ndo preenchidos o programa considera o maior intervalo que contenha
todas as observacoes disponiveis das séries.

Marque a opgao Fixar intervalo para manter o intervalo da ultima correlagédo
processada, nas proximas correlagdes. Para o exemplo considerado obtém-se o
seguinte correlograma cruzado :

Correlograma cruzado

Data : 27/03/2025 Hora: 14:25

Intervalo : de Jan/2001 a Few2025. Numero de observacGes: 290
Y. Taxa Over SELIC Acumulada no Més Anualizada (% a.a.)

X. Brasil - Embi+ (Fechamento Nova lorque)

Média Desvio Padrao Variancia
¥ 11.99 494 2442
X 373.89 311.02 96731.08

Correlacdo (Y X(-K)) Correlacao

0.6665
0.6835
0.6949
0.6967

1Y Copiar £ Imprimir E Abrir no Excel 4= Retornar
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No exemplo da figura o correlograma indica que a taxa SELIC é mais fortemente
correlacionada com o Brasil- Embi+ defasado de .

Para copiar a saida para outros ambientes, imprimir a tabela ou abrir o
correlograma no Excel, use os botdes Copiar, Imprimir ou Abrir no Excel.
5.5 Regressao

Esta opgdo processa uma regressdo linear multipla utilizando o método dos
minimos quadrados ordinarios.

Sdo mostrados os coeficientes e estatisticas da regressao, podendo-se gerar
graficos da série ajustada contra observada e dos residuos.

E possivel também gerar na area de trabalho a série ajustada e a série do residuo e
realizar testes de especificacdao e diagndstico (veja item 5.6).
5.5.1 Estimando uma regressao

A partir da opgdo Econometria do menu principal, selecione Regressao para obter
uma janela que solicita a especificacao das varidveis e parametros.

O mesmo efeito é obtido clicando-se no icone da barra de ferramentas.

Para estimar uma regressdo linear o primeiro passo é selecionar a Variavel
dependente e as Variaveis independentes. O nimero de varidveis independentes
nao pode ser superior a cinqlienta (50), sem considerar a Constante.

A figura abaixo ilustra a especificacdo de uma regressdo onde a variavel
dependente é a producdo de laminados de aco e as variaveis independentes séo a
producdo de autoveiculos e a dependente defasada de um periodo :

Q Econometria - Regresséo linear X

Varidvel Dependente :
Producdo de Laminados de Ago (mil t)
Produgdo de Autoveiculos - Total (unid.)
Defl Produgdo de Laminados de Ago (mil t)

Varidveis Independentes :
Producdo de Laminados de Ago (mil t)
Producdo de Autoveiculos - Total (unid.)
Defl Produgdo de Laminados de Ago (mil t)

Data Inicial :

W Erros Autoregressivos

Data Final : Num. max. de iteragdes : m
mm W Dummies ndo sazonais

[ Fixar intervalo Num. de dummies : EI

I Constante W Tempo

W Gerar série ajustada

B Gerar série do residuo
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A presenca da varidvel dependente defasada como variavel independente se
justifica porque o correlograma dessa série sugere um modelo AR(1).

Especifique, opcionalmente, o intervalo a ser considerado na regressao nos campos
Data Inicial e Data Final.

Caso ndo seja especificado o intervalo, o programa ira considerar o intervalo que
vai desde a mais antiga até a mais recente observagao disponivel para as séries
selecionadas.

Marque a opgao Fixar intervalo para manter o intervalo da ultima regresséo
processada, nas proximas regressoes.

As opgOes Gerar Série Ajustada e Gerar Série do Residuo quando selecionadas
criam na area de trabalho a série ajustada e a série de residuo respectivamente, a
partir dos coeficientes calculados pela regressao.

A opcao Erros AR quando selecionada produz uma regressao com erros auto-
regressivos. Neste caso sao solicitados os termos auto-regressivos.

O campo Numero de iteracbes é valido apenas para a regressdao com erros auto-
regressivos. Ele indica o nimero maximo de iteracGes do algoritmo até que haja
convergéncia.

Para mais informac0es sobre a regressao com erros AR consulte o item 5.7

ApOs ter especificado os parametros, clique em Processar para obter a janela de
saida, como mostrado na figura abaixo :

Econometria - Regressdo linear

Opgoes adicionais  ~

Variavel Dependente : Producdo de Lamingdos de Aco (mil t)

Método : Minimos Quadrados
Data: 27/03/2025 Hora: 14:28
Intervalo : de Jan/1980 a Fev/2025

Numero de observacdes : 542

aridveis Independentes Coeficiente Erro Padrdo Estatistica T Valor P
CONSTANTE 270.69325 26.49683 10.21606 0.00000
Produc3o de Autoveiculos - Total (unid.) 0.00146 0.00013 11.22302 0.00000
Def1 Produg'a'o de Laminados de Ago (milt  0.69114 0.02575 26.84131 0.00000
R-Quadrado 0.91036 Média var. dep. 1622.956
R-Quadrado ajustado 0.91003 D.Padrio var. dep. 393.465
Erro Padrdo da regressao 118.01950 Soma quadr.residuos 7507516.70
Log Verossimilhanca -3353.361 Durbin-Watson 2.18666
Critério de Akaike 12.38510 Critério de Schwarz 12.40887
Estatistica F 2737.068 Prob(F) 0.00000

Is Copiar

= Imprimir

~ Gréaficos Excel

4= Retornar

Para retornar a janela inicial de especificacdo da regressao, clique em Retornar.

5.5.2 Opgoes adicionais

A saida da regressdo pode ser transferida para outros ambientes ou impressa :
clique em Copiar para transferir para outro programa.
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Clique em Editar-Colar no outro programa) ou em Imprimir para imprimi-la.

O botao Graficos gera dois graficos superpostos que servem para avaliar
visualmente a qualidade do ajustamento e o comportamento dos residuos.

Assim a qualidade da aderéncia da série ajustada sobre a série original pode ser
avaliada graficamente, assim como a evolugdo temporal dos residuos, que por
hipétese deve seguir uma distribuicdo de probabilidade normal com média zero e
variancia um.

O primeiro grafico mostra a série observada e a série ajustada pela regresséo:

24671
22928
21184
19441
1.769,7
15954
14210
1.246,6
1.072,3

897.9

7236

81 83 85 87 89 91 93 95 97 99 01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21 23 25

— Producdo de Laminados de Aco (milt) — Série Ajustada

O segundo apresenta a série do residuo :

5021

3816
261,2
1408
20,3
-100.1

-220.5

-340.9
-461.4

-581.8

-702,2

81 83 85 67 89 91 93 95 97 99 01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21 23 25

B Residuo

Note-se que esses graficos podem ser livremente modificados, copiados ou
impressos. Para mais informagdes sobre os recursos graficos disponiveis, consulte o
topico Graficos (veja item 3.8).

O botao Opcoes adicionais, que aparece na parte superior, aciona um menu de
opcoes. A partir deste menu é possivel obter outras janelas de saida Gteis para
avaliar a qualidade da especificacao escolhida.
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Opgoes adicionais  ~

Tabela : série original, ajustada e residuo | Aco (mil t)

Matriz de varidncia-covariancia

Testes de coeficientes
Testes de residuos
Testes de estabilidade
Série ajustada ex-ante Coeficiente Erro Padrdo Estatistica T Valor P
270.69325 26.49683 10.21606 0.00000

Gerar equacdo do modelo

A primeira opgao, Tabela : série original, ajustada e residuo, leva a uma tabela com
os valores originais e ajustados da variavel dependente e os residuos da regressao.

A tabela inclui também os valores dos residuos divididos pelo erro padréo da
regressao (EPR), o que corresponde a raiz quadrada da varidncia estimada dos
residuos.

Essa medida, indicada como “Residuo/EPR”, é util para identificar outliers entre os
residuos (p.ex. usando como critério valores maiores que 2).

Tabela : original, ajustada e residuo

Original Ajustada Residuo Residuo/EPR
1959.000 1844034 114966 0.974
1933.523 1948.695 -15.172 -0.129

Mai/24 | 1887.517 1850.287 37.230 0.315

Jun/24 1875.488 1883.125 -7.637 -0.065

| 2151.675 1926.875 224800 1.905

| 2091.758 2136.569 -44.811 -0.380

| 2064.085 2051.938 12.147 0.103

| 2118.187 2060.714 57.473 0.487

| 1943504 2079.187 -135.683 -1.150
1693.998 1891.323 -197.325 -1.672
1985.972 1697.592 288.380 2443

Fevi25 1877.734 1960.401 -82.667 -0.700

= Imprimir Excel 4= Retornar

Também é possivel obter a matriz de covariancia dos coeficientes. A tabela de saida
com a matriz de covariancia pode ser impressa, copiada para outros ambientes ou
aberta diretamente no Excel.

Matriz de covariéncia dos coeficientes

Matriz de covaridncia dos coeficientes

Variaveis Independentes

roducdo de Autoveiculos - Total (unid.)

R3: Def1 Producdo de Laminados de Aco (mil t)
R2

| 70208180 0.00202
0.00202 0.00000 | -0.00000
-0.61470 | -0.00000 | 0.00066

& Copiar £ Imprimir E4 excel 4= Retornar
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A opcado “Gerar equacao do modelo” insere na area de trabalho uma nova série do
tipo formula, com a equagdo do modelo estimado pela regressao.

5.5.3 Interpretando a regressao

O modelo basico de regressao linear multipla com N observacdes, uma constante e
(k-1) variaveis independentes é:

Y(t) =Bo + Ba* Xa(t) +... + B n* Xka(t) + € (b)

, onde:
t € o marcador de tempo, variando de 1 até N,

Y (t) é o valor da varidvel dependente no periodo t,
Bo é o termo constante,

X (t) é o valor da j-ésima variavel independente no periodo t , com j
variando de 1 a (k-1),

B;i é o j-ésimo coeficiente associado a k-ésima varidvel independente,

€ (t) é residuo ou distlurbio aleatério no periodo t.

Em termos de notagcao matricial, isto equivale a:
Yy=XB + ¢

,onde Y é um vetor de dimensdo N contendo as observacdes da variavel
dependente, B é um vetor de dimensdo k contendo a constante e os coeficientes
das (k-1) variaveis independentes, X é uma matriz de dimensao (N x k) contendo
todas as observagoes das variaveis independentes (inclusive uma coluna s6 com
valores iguais a um para a constante) e € é um vetor de dimensdo N contendo os
disturbios aleatorios.

O método dos minimos quadrados ordinarios produz o vetor b como estimativa
para o vetor tedrico dos coeficientes B Opela formula:

b=(X’X) 1 (XY)

Além dos coeficientes sdo também mostradas na janela de saida diversas
estatisticas Uteis para a analise do modelo adotado.

A coluna Erro padrao apresenta estimativas para os desvios padrao dsa
distribuicdes dos coeficientes e seus valores permitem medir a confianga estatistica
gue se pode ter com relacao a essas estimativas:

» Quanto maiores forem os erros padrao, menor a confianca que se pode ter
nos valores estimados. Se os residuos forem normalmente distribuidos,
existe aproximadamente 95% de probabilidade que cada coeficiente
estimado esteja no intervalo entre dois erros padrao.

Os erros padrao podem ser obtidos tomando-se a raiz quadrada dos termos da
diagonal da matriz de covariancia dos coeficientes, definida por:

Var(b) = s? (X°X)!
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,sendo s2a soma dos quadrados dos residuos dividida pelos graus de liberdade da
regressao (isto €, nimero de observagées menos o numero de coeficientes
estimados):

s?2 =e’e/ (N-K)

Note-se que e é o vetor de residuos observados (que sao as realizagoes
observadas do residuos teoricos €):

e=Y-Xb

A coluna Estatistica T apresenta os resultados das divisdes de cada coeficiente por
seu respectivo erro padrao.

Sabe-se que quando os distlUrbios aleatérios da regressdo seguem uma distribuicao
normal, essas estatisticas seguem uma distribuicdo t de Student.

Com base nos valores conhecidos dessa distribuicdo é possivel realizar testes de
hipdtese sobre os valores de determinado coeficiente.

Hipotese nula : o valor tedrico do coeficiente é igual a zero

A coluna Valor P esta associada ao nivel de significdncia da estimativa (que é igual
a um menos este valor). Quanto menor for seu valor, maior o nivel de significancia
da estimativa e maior a confianga que se pode ter de que o coeficiente tedrico ndo
é igual a zero.

v" Se o valor-P for menor do que 0,05 a hipétese nula pode ser rejeitada com um
grau de certeza de 95%, se a distribuicdo dos residuos for normal.

A tela de saida da regressdao também apresenta outras estatisticas Uteis:

R-Quadrado ¢ uma medida do grau do grau de proximidade entre os valores
estimados e observados da variavel dependente dentro da amostra utilizada para
estimar a regressao, sendo portanto uma medida do sucesso da estimativa.

Pode ser interpretado (mas s6 quando a regressao inclui uma constante) como o
percentual da variancia da variavel dependente que é explicada pelas variaveis
independentes. O R-quadrado é calculado como :

R2=1-[e’e/(Ym’ ym)]

, onde Ym € o vetor de observagdes da variavel dependente transformadas para
desvios em relacdo a média, isto €, o termo correspondente ao periodo t deste
vetor é definido com
J=N
Ym () =y(t) - (UN) *Z ()
=1

v R2 é préximo de 1 se o ajuste da regressdo é perfeito ou préoximo de zero
caso contrario.
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R-Quadrado ajustado é uma medida semelhante ao R-quadrado mas que, ao
contrario deste, ndo aumenta com a inclusdo de variaveis independentes nao
significativas.

Dessa forma evita-se o problema caracteristico do R-quadrado, que tende a
aumentar sempre que sdo adicionadas novas variaveis independentes, mesmo que
contribuam pouco para o poder explicativo da regressao.

O R-quadrado ajustado é calculado como :

R2=1—_[(1- R%)*(N-1) / (N-K) ]

Soma dos quadrados dos residuos é uma medida util para varios calculos
estatisticos, sendo definido como:

SQR =e’e

Erro padrdo da regressao é a raiz quadrada da variancia estimada dos residuos e
indica o grau de dispersao dos erros de previsdo dentro da amostra na hipdtese de
normalidade. O erro padrdo da regressdo € calculado como:

s =V [SQR / (N-K)]

Média e Desvio Padrao da variavel dependente sdo medidas relativas a
posicdo e formato da distribuicdo da variavel dependente que se esta tentando
explicar na analise de regresséo.

O erro padrdo da variavel dependente pode ser calculado a partir do vetor de
observagoes da variavel dependente transformadas para desvios em relagdo a

média (Ym), como:

sy =V [(ym* ym) / (N-1)]

Durbin-Watson é uma medida do grau de correlagao serial de ordem um (ou
AR(1)) dos residuos. Pode ser calculado como:

t=N
DW = X (et—et1)?/(SQR)
t=2

> Como regra de bolso, admite-se um DW menor do que 1,5 como evidéncia
de correlacdo serial positiva e um DW maior do que 2,5 como evidéncia de
correlagao serial negativa.

Pode-se derivar do DW uma estimativa para o coeficiente de correlagao serial dos
residuos, pois:

p=1-05*DW aproximadamente, se et = p*et1
Log Verossimilhanca é o valor do logaritmo da fungdo de verossimilhanca (na

hipétese de erros com distribuicdo normal) calculado para os valores estimados dos
coeficientes.
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Esta estatistica serve para testes de razdo de verossimilhanca, que avaliam a
diferenga entre seus valores para versdes com restricao e sem restrigdo da equacgdo
de regressdo. A estatistica log verossimilhanca (L) é calculada por:

L = - (N/2)*(L+ log (2x) + log (SQR/N)

,sendo SQR a soma dos quadrados dos residuos e N o nimero de
observagoes.

Critério de Informacao de Akaike ¢ uma estatistica freqlientemente utilizada
para a escolha da especificacdo étima de uma equacdo de regressdo no caso de
alternativas nao aninhadas.

Dois modelos sdo ditos ndo aninhados quando ndo existem varidveis independentes
comuns aos dois.

v" Quando se quer decidir entre dois modelos ndo aninhados, o melhor é o
que produz o menor valor do critério de Akaike

Por exemplo, o nUmero de defasagens a serem incluidas numa equagao com
defasagens distribuidas pode ser indicado pela selegdo que produz o menor valor do
critério de Akaike.

O critério de Akaike (AIC) ¢é definido como:
AIC= 2*(k-L)/N

, onde L é a estatistica log verossimilhanca, N o nimero de
observagoes e k o nimero de coeficientes estimados (incluindo a
constante).

Critério de Schwarz é uma estatistica semelhante ao critério de Akaike com a
caracteristica de impor uma penalidade maior pela inclusdo de coeficientes
adicionais a serem estimados. O critério de Schwarz (SIC) é definido como:

SIC = (k*log(N) -2*L) /N
Estatistica F é a estatistica utilizada para testar a hipotese de que todos os
coeficientes da regressao (excluindo a constante) sao nulos. Pode ser calculada
como:

F=[R?/(k-1)]/[(1-R®)/(N-k)]
Na hipotese de que os residuos tedricos tém distribuicdo normal, essa estatistica
tem uma distribuicdo F com (k-1) graus de liberdade no numerador e (N-k) graus

de liberdade no denominador.

Hipotese nula : o valor tedrico de todos os coeficientes
(excluindo a constante) é igual a zero

Para testar a hipdtese nula usaremos a Prob(F), descrita a seguir.
Prob(F) ¢é o nivel de significdncia associado a estatistica F calculada.

v" Se Prob(F) for menor do que um determinado nivel de significancia, digamos
5%, a conclusdao é que podemos rejeitar a hipotese nula.
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Note-se que como a estatistica F é usada para testar uma hipdtese conjunta, ela
pode ser altamente significante mesmo quando todas as estatisticas-t individuais
forem insignificantes.

5.6 Testes de regressao

O uso da econometria para a pesquisa empirica € sempre um processo de tentativa
e erro. E necessario inicialmente escolher a especificagdo de uma relacdo
matematica entre varias séries, que podem ter sido selecionadas no banco de
dados ou produzidas por transformagdes lineares ou nao-lineares de outras séries
(como logaritmo ou taxa de variagao percentual).

A relagdo pode incluir uma estrutura dinamica, especificando que determinadas
variaveis entram com defasagens.

Nesta etapa inicial de especificacdo o pesquisador pode basear-se em principios
tedricos ou na sua experiéncia pessoal.

Depois de especificada e estimada a regressao, o passo seguinte consiste numa
bateria de testes que permitam avaliar a qualidade da especificagao escolhida sob
diversos aspectos. Segundo Hendry (1980), “as trés regras de ouro da econometria
sdo testar, testar e testar”.

A partir do resultado dos diversos testes pode parecer interessante rever a
especificagdo inicial e, neste caso, todo a bateria de testes é repetida mais uma
vez. Em algum momento (com um pouco de sorte) encontra-se uma especificacao
que resista bem a todos os testes e pareca fazer sentido do ponto de vista da teoria
e da experiéncia prévia do pesquisador.

Neste ponto o processo de pesquisa empirica atingiu o seu objetivo: uma
representagdo empirica exata da relagdo matematica entre determinadas variaveis.
Os procedimentos de teste partem da definicdo de uma “hipotese nula” a ser
testada. O resultado do teste é composto pelos valores amostrais de uma ou mais
estatisticas de teste e de probabilidades a elas associadas (ou valores-p).

A esséncia de um teste é estimar a probabilidade, na suposicdo de que a hipétese
nula é verdadeira, de se obter um valor tedrico para a estatistica utilizada que seja
maior ou igual (em valor absoluto) que a estatistica amostral observada.

Um valor pequeno para essa probabilidade sugere a rejeicdo da hipdtese nula. Por
exemplo, uma probabilidade (ou valor-p) entre 0,05 e 0,01 indica que a hipdtese
nula pode ser rejeitada ao nivel de significancia de 5% mas ndo ao nivel de
significancia de 1%.

Os testes de regressdao podem se acessados através do botdo Diagndsticos que
aparece na parte superior da janela de saida da regressdo, e sdo de trés tipos: de
coeficientes, de residuos e de estabilidade.

5.6.1 Testes de coeficientes

O Macrodados disponibiliza trés tipos de testes sobre os coeficientes de uma
regressao: teste de varidvel omitida, teste de varidvel redundante e teste Wald.
Para processar os testes clique no botao Opcdes adicionais, na parte superior da
janela de saida.

5.6.1.1 Variavel Omitida

Este teste determina se uma ou mais varidveis omitidas de uma regressao
deveriam ter sido incluidas ou ndo. O critério € examinar se as variaveis omitidas
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teriam uma contribuicao significativa na explicacdo da variavel dependente, ou
seja, se sdo significantes.

Hipotese nula : as varidveis omitidas nao sdo significantes

O programa gera uma regressao auxiliar incluindo as variadveis omitidas e mostra
uma saida de regressdo que inclui as estatisticas F e Log Razdo Verossimilhanga.
Sao também mostradas as probabilidades associadas.

v' Um valor pequeno para essas probabilidades sugere a rejeicdo da hipétese
nula. Um valor menor que 0,05 indica que a probabilidade que as variaveis
omitidas sejam significantes é de 95%.

Considere a especificacdo do exemplo anterior:

Variavel dependente (Y) : Produgdo de Laminados de Ago (mil t)
Varidveis independentes :

C : Constante

X1 : Produgao de Autoveiculos - Total (unid.)

X2 : Defl Producdo de Laminados de Aco (mil t)

Para ilustrar, vamos testar se outra variavel X3 deveria ser ou ndo incluida na
regressdo, onde X3 é a série do IPCA :

Opgoes adicionais v

Tabela : série original, ajustada e residuc |HFFNRIN Aco (mil t)

Matriz de varidncia-covariancia

Testes de coeficientes Variavel omitida
Testes de residuos Variavel redundante

Testes de estabilidade Teste Wald

Série ajustada ex-ante Coeficiente Erro Padrao Estatistica T

Gerar equagio do modelo 270.69325 26.49683 10.21606
Producao de Autoveiculos - Total (unid.) 0.00146 0.00013 11.22302
Def1 Producdo de Laminados de Aco (milt  0.69114 0.02575 26.84131

A hipdtese nula do teste é que a varidvel omitida ndo é significativa (e que,
portanto, ndo deveria mesmo ter sido incluida). Em outras palavras, a hipotese
nula é de que ndo houve omissdo da variavel considerada.

Para realizar o teste € necessario que a variavel cuja omissdo esta sendo testada ja
se encontre na area de trabalho. E necessério também que essa variavel disponha
de observacdes para todo o intervalo de tempo da regressdo. Caso contrario sera
necessario redefinir o intervalo para que o teste possa ser realizado.
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Teste de Variavel Omitida X

Produgdo de Laminados de Aco (mil t)

Produgdo de Autoveiculos - Total (unid.)

Defl Producdo de Laminados de Ago (mil t)

IPCA - indice de Pregos ao Consumidor Ampliado (Dez/93=100)

Para realizar o teste, o Macrodados roda uma regressao auxiliar incluindo as
varidveis omitidas e mostra uma nova janela de saida.

Sdo apresentadas nesta janela as estatisticas F e de razdo de verossimilhanga com
as suas respectivas probabilidades (valores-p).

A estatistica F é construida comparando-se as somas dos quadrados dos residuos
da regressdo original (So) e da regressdo auxiliar (Sa), que inclui a variavel
omitida:

F = [(So — Sa)/ (Ka -Ko)] / [Sa/ (N-Ka)]

,sendo N o numero de observagdes, Ko o nimero de parametros da
regressao original e Ka o niumero de parametros da regressdo
auxiliar, sempre contando a constante.

Se a hipotese nula for verdadeira e os residuos tedricos forem independentes e com
distribuicdo normal, a estatistica F tem uma distribuicdo F com (Ka-Ko) graus de
liberdade no numerador e (N-Ka) graus de liberdade no denominador.

A estatistica Log Razdo de Verossimilhanca (LRV) compara as log verossimilhangas
da regressao original (Lo) e da regressao auxiliar (La):

LRV = -2*(Lo-La)

Se a hipdtese nula for verdadeira a estatistica LVR converge assimptoticamente
para uma distribuicdo qui-quadrado com (Ka-Ko) graus de liberdade.
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Teste de Variavel Omitida

Teste de Varidvel Omitida

Estatistica F 7.42664 Prob(F) 0.00664
Log Razio Verossimilhanca 7.4307 Prob(LRV) 0.00641
Varidvel Dependente : Producdo de Laminados de Aco (mil t)

Método : Minimos Quadrados
Data : 27/03/2025 Hora: 14:40
Intervalo : de Jan/1980 a Fev/i2025
Nimero de observacbes : 542

Variaveis Independentes Coeficiente Estatistica T
CONSTANTE 3055194 29.2766 10.43560 0.00000
Producio de Autoveiculos - Total (unid.) 0.0014 0.0001 10.54465 0.00000

Def1 Producao de Laminados de Aco (mil t) 0.6622 0.0277 23.89068 0.00000
IPCA - Indice de Precos ao Consumidor Ampliad¢ 0.0100

No exemplo apresentado, o teste aceita a hipdtese nula de que o conjunto das
varidveis omitidas tém coeficientes nulos, sendo portanto ndo significantes,
considerando uma probabilidade de 92,828% para essa hipotese,

Em outras palavras, o resultado do teste indica que a inclusao do IPCA como mais
uma variavel independente ndo adiciona uma contribuigdo significativa a explicacao
da variavel dependente.
5.6.1.2 Variavel Redundante
Este teste determina se uma ou mais variaveis da regressao podem ser excluidas
sem maiores conseqliéncias.

Hipotese nula : as varidveis selecionadas sdao redundantes
A hipotese nula é que os coeficientes das varidveis selecionadas na regressdo nao
sao todos estatisticamente diferentes de zero.

Se a hipotese nula for rejeitada, as variaveis ndo sdo redundantes, isto &, ndo
podem ser excluidas da regressao sem comprometer o nivel de explicacdo da
variadvel dependente.

Para exemplificar, vamos considerar a mesma regressao do exemplo anterior. O
objetivo é testar se X2, a dependente defasada, é redundante nessa regressdo.
Variavel dependente (Y) : Produgdo de Laminados de Ago (mil t)
Variaveis independentes :
C : Constante
X1 : Producédo de Autoveiculos - Total (unid.)
X2 : Defl Produgcdo de Laminados de Aco (mil t)

Para isso deve ser acionada a opgao adicional Testes de coeficientes - Variavel
redundante, como mostrado na figura abaixo :
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Opcoes adicionais  ~

Tabela : série original, ajustada e residuo | JFTNNE. Aco (mil t)

Matriz de varidncia-covariancia

Testes de coeficientes

Variavel omitida

Testes de residuos Varidvel redundante

Testes de estabilidade Teste Wald

Série ajustada ex-ante Coeficiente Erro Padrao Estatistica T Valor P

O préximo passo € selecionar a variavel do teste, conforme a figura abaixo :

este de Variavel Redundante X

CONSTANTE
Producdo de Autoveiculos - Total (unid.)
Defl Producdo de Laminados de Aco (mil t)

O programa gera uma regressao auxiliar excluindo as variaveis que estdao sendo
testadas e mostra uma saida de regressao que inclui as estatisticas F e Log Razdo
Verossimilhanca. Sdo também apresentadas as probabilidades a elas associadas.

v" Um valor pequeno para essas probabilidades sugere a rejeicdo da hipotese
nula. Um valor menor que 0,05 indica que a probabilidade que as variaveis
selecionadas ndo sejam redundantes é de 95%.

A figura a seguir mostra a janela de saida do teste apds a selecdo da variavel :

Teste de Varidvel Redundante

Estatistica F 720.45617 Prob(F) 0.00000
Log Razdo Verossimilhanca 460.0061 Prob(LRV) 0.00000
Varidvel Dependente : Producdo de Laminados de Aco (mil t)

Método : Minimos Quadrados
Data : 27/03/2025 Hora : 14:46
Intervalo : de Jan/1980 a Fevi2025

Numero de observacdes : 542

CONSTANTE 911.4600 17.5588 0.00000
Producio de Autoveiculos - Total (unid.) 0.0045 0.0001 4514610 0.00000

A construgdo da estatistica F e da estatistica de razao de verossimilhanca é
semelhante a utilizada no teste de varidvel omitida.
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Todavia temos aqui uma inversdao dos papéis da regressdo original e da regressao
auxiliar (por exemplo, na estatistica F troque So por Sa e Ko por Ka, e vice-versa).

No exemplo apresentado o teste rejeita a hipétese nula de que a variavel
selecionadas é redundantes mesmo ao nivel de significancia de 1%.

Ou seja, pode-se aceitar a hipdtese alternativa de que a variavel nao é redundante
e, portanto, de que deveria estar mesmo incluida na regressao.

Em outras palavras, como a variavel X2 adiciona uma contribuigdo significativa a
explicacdo da variavel dependente, sua inclusdo é justificada.
5.6.1.3 Walid

O teste Wald é usado para examinar restricdes impostas aos coeficientes da
regressao (hipoétese nula).

Ele calcula uma estatistica de teste (Wald-Qui quadrado) que mede a eficiéncia das
estimativas dos coeficientes da regressao original em satisfazer as restricdes da
hipotese nula.

Considere o modelo basico de regressao linear multipla (veja item 5.5.3) em

notagdo matricial : Y =X B 4+ ¢€,onde 3 é um vetor de k parametros a serem
estimados.

Seja R uma matriz q x k conhecida, onde q € o nimero de restrigcbes lineares da
hipotese nula e seja I um vetor de tamanho q. Entao :

Hipotese nula : R = 1

Para uma regressao com k coeficientes estimados, queremos testar a hipétese de
gue o sistema de equacoes lineares (restricdes) abaixo possa ser aceito a um certo
nivel de significancia.

Rii*al + R2i1*a2 + ... + Riu*ak = I

Ri2¥al + R22*%a2 + ... + Rk2*ak = I>

Rig*¥al + Rxg*a2 + ... + Rkg*ak = Iq

, onde Rjj é o i-ésimo parametro da j-ésima restricdo na matriz

A estatistica Wald de teste é calculada pela equagdo abaixo, em notagao matricial :
W=(Rb-r)(s? R(XX)*R)*(Rb-r)

,onde b é o vetor dos parametros estimados sem restrigao

Se a hipdtese nula for verdadeira, a estatistica W tem uma distribuicdo assimptotica

Qui-quadrado com g graus de liberdade.

Na hipotese em que os erros [000sdo independentes e normalmente distribuidos, a
estatistica F é calculada da seguinte maneira :

F=[(ee-uu)/q]/[(uu)/(N-k)]=W/q
, onde e é o vetor de residuos da regressdao com restricées

u € o vetor de residuos da regressdo sem restrigoes
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A estatistica F compara a soma dos quadrados dos residuos da regressao com
restricdbes com a soma dos quadrados dos residuos da regressdo sem restrigbes. Se
as restricdes sao validas, deve haver pouca diferenca e conseqiientemente o valor
da estatistica F deve ser baixo.

O programa também calcula as probabilidades Prob(Wald) e Prob(F), usadas para
testar a validade da hipotese nula.

Para processar o teste Wald clique em Opcdes adicionais na janela de saida da
regressao e selecione Testes de coeficientes - Wald.

O teste so6 é valido para regressdes com numero de independentes maior ou igual a
dois. Se o numero de variaveis independentes for maior que dois, sera solicitado o
numero de restricdes aos coeficientes.

Informe o nimero de restricdes desejado e clique em Ok. Para o caso de duas
variadveis independentes, o programa considera uma restrigcao.

Para exemplificar, considere o nosso exemplo basico.
Y =C+ a1*X1l + a2*X2 , onde

Variadvel dependente (Y) : Producdo de Laminados de Aco (mil t)
Variaveis independentes :

C : Constante

X1 : Produgao de Autoveiculos - Total (unid.)

X2 : Defl Producdo de Laminados de Ago (mil t)

A partir das estimativas obtidas pela regressao, vamos testar por exemplo se a
soma dos coeficientes al e a2 3 igual a 0,64.

Logo nossa restricdo € al + a2 = 0,64.

Varidvel Dependente : Producdo de Laminzdos de Aco (mil f)

Método : Minimos Quadrados
Data: 27/03/2025 Hora: 14:39
Intervalo : de Jan/1980 a Fev/2025

Numero de observacbes : 542

\Variaveis Independentes Coeficiente Erro Padrao Estatistica T Valor P
CONSTANTE 270.69325 26.49683 10.21606 0.00000
Producdo de Autoveiculos - Total (unid.) 0.00146 0.00013 11.22302 0.00000
Def1 Producdo de Laminados de Aco (milt | 0.69114 0.02575 26.84131 0.00000

No teste Wald o programa solicita as restricdes em uma matriz onde as linhas
correspondem as restrigdes e as colunas correspondem aos coeficientes. Cada
célula corresponde a um parametro Rij do nosso sistema de equagdes. A Ultima
coluna (Intercepto) deve conter o valor do lado direito da equacao.

No nosso exemplo a matriz deve ser preenchida como na figura a seguir. Neste
casoRi1=1,Ra1i=1el1 =0,64:
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Teste Wald - Matriz de restri¢oes X

Apéds o preenchimento das células da matriz, clique em Ok para obter a janela de
saida. Neste exemplo obtivemos o seguinte resultado :

Como o exemplo considera apenas uma restricdo, as estatisticas F e Wald se

Teste Wald

Teste Wald
Estatistica F 4.210 Prob(F) 0.04067

Wald Qui-Quadrado i 4.210 Prob(Wald) 0.04018

Varidvel Dependente : Cmb- Produgdo de Laminados de Ago (mil t)
Coeficientes das Variaveis Independentes :
B1: Produgdo de Autoveiculos - Total (unid.)

B2: Defl Produgdo de Laminados de Ago (mil t)

Restrigbes:
0.6400 = +1*B1 +1*B2

Be; Copiar £ Imprimir . Abrir no Excel 4= Retornar

igualam. Os valores elevados das probabilidades Prob(F) e Prob(Wald) sugerem a
aceitacdo da hipodtese nula, ou seja, existe probabilidade em torno de 97% que a
soma dos coeficientes seja igual a 0,64.

5.6.2 Testes de residuos

O Macrodados disponibiliza cinco tipos de testes sobre os residuos de uma
regressao: normalidade, heteroscedasticidade de White, White excluindo termos
cruzados, heteroscedasticidade autoregressiva condicional (ARCH) e correlacao

serial de Breusch e Godfrey.

5.6.2.1 Normalidade

Em geral os testes existentes para modelos de regressao sé sao validos em

amostras pequenas quando se assume que os distlurbios aleatérios tém distribuicdo

normal.

E verdade que mesmo sem a hipdétese de normalidade, o uso de muitos testes
ainda pode ser justificado em amostras grandes com base em resultados

assimptoticos, mas ha sempre que se ter cuidados com a possibilidade de viés em
amostras pequenas.

A normalidade dos residuos pode ser testada utilizando o recurso de estatisticas
descritivas (veja item 5.1) para a série dos residuos estimados na regressao.

Para exemplificar vamos considerar a regressao do modelo abaixo :

Variavel dependente (Y) : Produgdo de Laminados de Ago (mil t)

Variaveis independentes :



115

C : Constante
X1 : Produgdo de Autoveiculos - Total (unid.)
X2 : Defl Producdo de Laminados de Aco (mil t)

Para usar este teste, proceda conforme indicado na figura abaixo.

OpgoOes adicionais ¥

Tabela : série original, ajustada e residuo | Aco (mil t)

Matriz de varidncia-covariancia

Testes de coeficientes
Testes de residuos | Teste de Normalidade
Testes de estabilidade Correlograma do residuo

Sio Correlograma do residuo quadrado
Série ajustada ex-ante " .

White heteroscedasticidade
Gerar equagdo do modelo

Producao de Autoveiculos - Total (unid.

White sem termos cruzados

)‘J ARCH
Def1 Produgdo de Laminados de Ao (] Breusch-Godfrey

L B o PP P~ Y A NANDS B2 ol e oo

Estatistica T

10.21606
11.22302

V3

Se os residuos tém distribuicdo normal, seu histograma deve ter a conhecida forma

de sino e a estatistica de Jarque-Bera ndo deve ser significante.

A estatistica Jarque-Bera € baseada nas diferengas entre os coeficientes de

assimetria e curtose da distribuigdo observada da série e da distribuigdo normal

tedrica.

Ela serve para testar a hipotese nula de que a amostra foi extraida de uma
distribuicdo normal. A figura abaixo ilustra a saida do teste no residuo :

0 Econometria - Estatisticas Descritivas

Iy Copiar Tabela £: |mprimir Tabela

Sob a hipdtese nula de uma distribuicdo normal, a estatistica Jarque-Bera tem

distribuicdo qui-quadrado com 2 graus de liberdade.

A probabilidade JB apresentada na janela de saida do teste é a probabilidade de

Res_R Produgdo de Laminados de Ago (mil t)
Intervalo : de Jan/1980 a Fev/2025
Numero de observagbes : 542
Média: -0,0000 Varidncia: 13877,1103
Moda: -100,0866 Mediana: 2,7506
Minimo: -668,1597 Maximo: 467,9865
D.padrio: 117,8011 Coef.var.:  0,0000%
—
Assimetria: -0,2947 Curtose : 5,8571 400
Jarque-Bera:  192,1970 Prob.JB: 0,0000 e & s % i lﬂ
Cl B -

que a estatistica Jarque-Bera exceda (em valor absoluto) o valor observado se a

hipétese nula de normalidade dos residuos for verdadeira.

v" Uma probabilidade pequena (isto €, um valor de probabilidade JB proxima
de zero) significa que a hipétese de normalidade deve ser rejeitada.
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5.6.2.2 Correlograma do residuo
Esta opcdo apresenta as autocorrelagdes e autocorrelagbes parciais dos residuos da
equacao estimada para um numero especificado de defasagens.

Para visualizar o correlograma do residuo, clique em Opcdes adicionais na janela de
saida da regressdo, selecione Testes de residuos - Correlograma do residuo:

Opgoes adicionais ¥

Tabela : série original, ajustada e residuc | FNREN Aco (mil t)

Matriz de varidncia-covariancia

Testes de coeficientes

Testes de residuos Teste de Normalidade

Testes de estabilidade Correlograma do residuo

Correlograma do residuo quadrado

Série ajustada ex-ante : i Estatistica T Valor
White heteroscedasticidade

Gerar equagao do modelo White sem termos cruzados 1021606 0.00

Producao de Autoveiculos - Tofal (umd.)rJ ARCH 11.22302 0.00

Def1 Produco de Laminados de Ago (m il et A 2 534131 0.00

oo alleion ol anannge TV O ol acn

E mostrada uma janela que solicita o niimero de defasagens (K) a ser considerado.
Informe o nimero desejado e clique em Ok.

Especificacdo de defasagens

v 0Ok X Cancela

O programa calcula as autocorrelacdes e autocorrelagdes parciais do residuo :

Data : 27/03/2025 Hora : 14:54
Intervalo : de Jan/1980 a Few2025. Numero de observacies: 542
Residuo

T -0.1333 48934 0.0270
] 2 [ ote0s | o1rs | 1ee31 | ooons
. 661

5.6.2.3 Correlograma do residuo quadrado

Apresenta as autocorrelagdes e autocorrelagdes parciais dos residuos ao quadrado
para um numero especificado de defasagens.

Estes resultados podem ser usados para verificar heteroscedasticidade condicional
autorregressiva (ARCH) nos residuos (veja item 5.6.2.6).
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Quando existe ARCH a magnitude dos residuos aparenta estar relacionada a
magnitude de residuos recentes.

Se ndo existe ARCH nos residuos, as autocorrelacdes e as autocorrelagdes parciais
devem ser zero para todos os lags e a estatistica Q ndo deve ser significante.

ApO0s selecionar esta opgao, informe o niumero de defasagens (K) a considerar,
conforme o item anterior, para ver o correlograma.
5.6.2.4 White Heteroscedasticidade

Uma das hipdteses do modelo de regressdao é a de homocedasticidade, isto &, a de
gue a variancia teorica do termo de disturbio aleatério, condicional em relacdo as
variaveis independentes, seja constante.

Quando a variancia teorica (ndo observavel) do disturbio aleatério muda ao longo
de diferentes segmentos do intervalo de tempo considerado ou em funcgao de
variaveis independentes temos o caso de heteroscedasticidade.

Neste caso os estimadores de minimos quadrados deixam de ser estimadores
lineares ndo-tendenciosos 6timos (BLUE) e perdem sua eficiéncia assimptética.

Além disso, todos os testes de hipoteses baseados em estatisticas t, F e Qui-
guadrado deixam de ser validos.

Hipotese nula : ndo ha heteroscedasticidade
Para exemplificar vamos considerar a regressao do modelo abaixo :

Variadvel dependente (Y) : Producdo de Laminados de Aco (mil t)
Variaveis independentes :

C : Constante

X1 : Produgao de Autoveiculos - Total (unid.)

X2 : Defl Producdo de Laminados de Ago (mil t)

Para processar este teste, proceda como mostrado na figura a seguir.

Opgoes adicionais v

Tabela : série original, ajustada e residuc | TR Aco (mil t)

Matriz de variancia-covariancia

Testes de coeficientes

Testes de residuos Teste de Normalidade
Testes de estabilidade Correlograma do residuo
Correlograma do residuo quadrado
White heteroscedasticidade

Gerar equagdo do modelo White sem termos cruzados
Producao de Altoveiculos - Total (Unid) | FN:ta®;

| Estatistica T \

Série ajustada ex-ante |
| 10.21606
t

11.22302

L

O teste foi motivado pela observacdo por White (1980) de que a hipdtese de
homocedasticidade pode ser substituida pela hipotese mais fraca de que os
quadrados dos residuos tedricos sdo ndo correlacionados com todas as variaveis
independentes, seus quadrados e seus produtos cruzados.

Def1 Producdo de Laminados de Aco (n| e aSinLllilo]

Partindo de uma regressao original, como por exemplo:
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y=ct+arXi+aXz2+e

o teste gera uma regressao auxiliar da forma:
e2=Dbo + b1 X1+b2X2+b3X1?2+ baX22+bs(X1X2)

A regressao auxiliar inclui o quadrados dos residuos estimados como variavel
dependente e também adiciona ao conjunto de variaveis independentes da
regressao original os seus quadrados e todos os seus produtos cruzados.

Note-se que a regressdo auxiliar sempre incorpora uma constante, mesmo quando
esta ndo estd presente na regressao original.

Alternativamente podemos entender a regressdo auxiliar como resultado da adicao
ao conjunto de variaveis independentes de uma nova variavel igual ao quadrado de
sua soma, isto é:

82 =bho + b1 X1 + b2 X2 + b3 (X1 + X2)?

Isto auxilia na identificacdo dos termos com prefixo “Cmb*"” que aparecem na saida
da regressao auxiliar.

Por exemplo, com trés variaveis independentes x1, X2 € X3 na regressao original, as
variaveis independentes da regressdo auxiliar serdo x1, X2, X3, (X1)?, (X1 X2) , (X1

x3), (x2)?, (x2 x3) , (x3)?, numa ordem de apresentacdo similar ao desenvolvimento
algébrico de (x1 + x2) 2.

Teste White de Heteroscedasticidade
Estatistica F 6.503 Prob(F) 0.00001

Obs*R-Quadrado . 31.0006 Prob(White) 0.00001

Variavel Dependente : Residuo*2

Método : Minimos Quadrados

A janela de saida do teste apresenta, além da regressao auxiliar, as estatisticas F e
de White com as probabilidades (valores-p) associadas.

v' A estatistica F corresponde a um teste de que todas as variaveis
independentes da regressao auxiliar, com excegao da constante, sao
redundantes.

A estatistica "Obs*R-Quadrado”, corresponde ao produto do nimero de
observacodes pelo valor do R-Quadrado da regressao auxiliar.

Se a hipotese nula de que ndo existe heteroscedasticidade for verdadeira, a
distribuicdo dessa estatistica converge assimptoticamente para uma distribuicdo
Qui-quadrado com numero de graus de liberdade igual ao nimero de variaveis
independentes da regressao auxiliar, sem contar a constante.

v No exemplo apresentado, devido aos valores muito pequenos para as
probabilidades F e White, a hipdtese nula de que ndo existe
heteroscedasticidade pode ser rejeitada.

5.6.2.5 White sem Termos Cruzados

Este teste é uma versdo simplificada do teste de White, que exclui da regressao
auxiliar todos os termos cruzados do tipo (xi Xk).
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A simplificacdo é recomendavel quando o numero de variaveis independentes da
regressao original é grande, o que pode reduzir muito severamente o numero de
graus de liberdade da regressao auxiliar.

Note-se que se o niumero de varidveis independentes da regressao original for igual
a k, sem contar a constante, o nimero de variaveis independentes da regressao
auxiliar sera igual a (1,5k+0,5k?) mais a constante, ou seja o nUmero de variaveis
independentes da regressao auxiliar cresce em fungao do quadrado do numero de
varidveis independentes da regressao original.

Por exemplo, com k=5 este numero serd igual 21; com k=6 ja atingira 28.

5.6.2.6 ARCH

Este € um teste do tipo “multiplicador de Lagrange” para a hipdtese dos residuos
terem uma estrutura ARCH. ARCH significa heteroscedasticidade condicional
autoregressiva, ou seja, a magnitude dos residuos aparenta estar relacionada a
magnitude de residuos recentes.

A presenga de ARCH em si ndo invalida o método de minimos quadrados, mas
ignorar seus efeitos pode resultar em perda de eficiéncia na estimacao.

Hipotese nula : ndo ha ARCH

Essa especificacdo foi desenvolvida por Engle(1982) a partir da observacdo de que
em determinadas séries a volatilidade dos residuos parece ter correlacdo serial, ou
seja, certos periodos parecem caracterizados por seqliéncias de residuos grandes
enquanto outros periodos parecem caracterizados por seqiiéncias de residuos
pequenos.

Para realizar o teste ARCH clique em Opcdes adicionais na janela de saida da
regressao, selecione Testes de residuos - ARCH:

Opgoes adicionais ¥

Tabela : série original, ajustada e residuc | JRTINRIRA Aco (mil t)
Matriz de varidncia-covariancia

Testes de coeficientes |
Testes de residuos Teste de Normalidade

Testes de estabilidade Correlograma do residuo
S st ke Cor_relograma do res.ld_uo quadrado Estatistica T Va
White heteroscedasticidade LT
Gerar equagdo do modelo | White sem termos cruzados l 1021606 0
Producao de Autoveiculos - Tofal (Unid?) | ApcH \ 11.22302 0
Def1 Produc3o de Laminados de Ao (| llainciiod 2534131 (
R S— —— ] -

A hipdtese nula do teste é a de que ndo existe ARCH quando se consideram q
defasagens nos residuos (ou alternativamente, de que as variadveis defasadas na
regressao auxiliar sao redundantes).

Inicialmente, o usuario deve especificar o nimero de defasagens a ser considerado,
conforme a figura :
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Especificacdo de defasagens

o
2 I3

X cancela

Se foram especificadas q defasagens (com q sempre maior do que zero), o
Macrodados rodard uma regressdo auxiliar usando os quadrados dos residuos
estimados pela regressao original e suas q defasagens:

(et)?=ho +b1(et1)? + ... + b (e tq)?

Se os residuos tiverem uma estrutura ARCH, os coeficientes das defasagens nessa
regressao serdao conjunta e significativamente diferentes de zero.

Teste Breusch-Godfrey de autocorrelacdo serial
Estatistica F-BG 9.2398 Prob(F-BG) 0.00000

Obs*R-Quadrado i 18.0295 Prob(BG) 0.00985

Variavel Dependente : Residuo

Método : Minimos Quadrados

A janela de saida do teste apresenta uma estatistica F e uma estatistica do tipo
multiplicador de Lagrange, conhecida como estatistica LM de Engle, junto com as
probabilidades (valores-p) associadas.

v" Se Prob(ARCH) for menor do que um determinado nivel de significancia,
digamos 5%, a conclusdo é que podemos rejeitar a hipdtese nula.

A estatistica F corresponde a um teste de que todas as variaveis independentes da
regressdao auxiliar, com excecao da constante, sdao redundantes.

A estatistica LM de Engle é da mesma forma “"Obs*R-Quadrado” ja encontrada no
teste de White, correspondendo ao produto do nimero de observagdes pelo valor
do R-Quadrado da regressao auxiliar.

Se a hipotese nula de que ndo existe uma estrutura ARCH nos residuos for
verdadeira, a distribuicdo dessa estatistica converge assimptoticamente para uma
distribuicdo Qui-quadrado com numero de graus de liberdade igual ao nimero de
variaveis independentes da regressdo auxiliar sem contar a constante, ou seja,
igual ao nimero de defasagens utilizadas.

v No exemplo apresentado a hipdtese nula deve ser rejeitada, ou seja, existe
uma estrutura ARCH com duas defasagens nos residuos.

5.6.2.7 Breusch-Godfrey Correlacao Serial

O teste de Breusch-Godfrey para correlacdo serial é outro teste da classe de testes
assimptdticos conhecidos como testes de multiplicador de Lagrange (LM).

Ao contrario do teste de correlacdo serial com base na estatistica de Durbin-
Watson, que sé se aplica a processos auto-regressivos de primeira ordem,
denominados AR(1), o teste Breusch-Godfrey pode ser usado para testar processos
ARMA de qualquer ordem.
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Além disso, neste teste a presencga de variaveis dependentes defasadas no lado
direito da equacgdo ndo produz viés como no caso do teste baseado na Durbin-
Watson.

Vamos considerar o mesmo exemplo de regressao dos itens anteriores :

Variavel dependente (Y) : Produgdo de Laminados de Ago (mil t)
Variaveis independentes :

C : Constante

X1 : Producgdo de Autoveiculos - Total (unid.)

X2 : Defl Producdo de Laminados de Aco (mil t)

Para acessar o teste, proceda como indicado na figura a seguir.

Opgoes adicionais v

Tabela : série original, ajustada e residuo | Ao (mil t)
Matriz de varidncia-covariancia

Testes de coeficientes

Testes de residuos Teste de Normalidade
Testes de estabilidade Correlograma do residuo
Série ajustada ex-ante CorAreIograma e IESf(j'UO i Estatistica T
White heteroscedasticidade
Gerar equacdo do modelo White sem termos cruzados 1021606
Producao de Autoveiculos - Total (unid.) | FN-Ta ™! 11.22302
Def1 Producio de Laminados de Ago (] Breusch-Godfrey 2684131

A hipdtese nula do teste é de que ndo existe correlagao serial dos residuos até a
defasagem de ordem q. A hipdtese alternativa é que os residuos sdo uma
ARMA(r,p) sendo g=Max(r,p), ou seja, a hipétese nula é testada contra alternativas
tanto AR como MA. Ver Breusch (1978) e Godfrey (1978).

O primeiro passo do teste é a especificacdo do numero de defasagens :

Especificacdo de defasagens

X cancela

Partindo de uma regressao original, como por exemplo:

y=CtaiXxitaXz2te

que pode conter ou ndo uma constante, se o usuario especificar um nimero q de
defasagens o Macrodados produzird uma regresséo auxiliar da forma:

e=bo +bixi+b2x2+bsetr + ... + b+ etq



122

, OU seja, uma regressao do residuo estimado na regressao original contra as
variaveis independentes utilizadas, mais uma constante obrigatoria e mais as
defasagens dos residuos.

Hipotese nula : n3o ha correlagao serial até a ordem q

Seguindo a orientacdo de Davidson e MacKinnon (1993, pag. 343), os valores dos
residuos defasados que antecedem o intervalo de tempo da regressao original
devem ser zerados, de modo que a regressao auxiliar possa ser estimada no
mesmo intervalo.

Davidson e MacKinnon demonstram que essa opgao produz estatisticas de teste
com melhores propriedades em amostras finitas do que a alternativa de reduzir o
intervalo de tempo da estimativa.

A janela de saida do teste apresenta uma estatistica F e uma estatistica do tipo
multiplicador de Lagrange, conhecida como estatistica LM de Breusch-Godfrey,
junto com as probabilidades (valores-p) associadas :

Teste Breusch-Godfrey de autocorrelacdo serial

Estatistica F-BG 92398 Prob(F-BG) 0.00000
Obs*R-Quadrado 18.0295 Prob(BG) 0.00985
Variavel Dependente : Residuo

Método : Minimos Quadrados

A estatistica F corresponde a um teste de que todas os residuos defasados da
regressao auxiliar sdo redundantes.

A estatistica LM de Breusch-Godfrey é da mesma forma “"Obs*R-Quadrado”
encontrada nos testes de heteroscedasticidade de White e no teste de ARCH nos
residuos, correspondendo ao produto do nimero de observacGes pelo valor do R-
Quadrado da regressao auxiliar.

Se a hipotese nula de que ndo existe correlagdo serial dos residuos até a
defasagem de ordem q for verdadeira, a distribuicdo dessa estatistica converge
assimptoticamente para uma distribuicdo Qui-quadrado com q graus de liberdade.

v No exemplo apresentado a hipotese nula de que nao existe correlacdo serial
dos residuos ou, equivalentemente, que o residuo defasado incluido na
regressdo auxiliar é redundante, pode ser rejeitada.

Ou seja, o teste sugere que existe auto-correlagdo de primeira ordem nos residuos.

5.6.3 Testes de estabilidade

O Macrodados disponibiliza trés tipos de teste para avaliar se os parametros da
regressao sdo estaveis ao longo do intervalo de estimativa.

5.6.3.1 Teste Chow

Neste teste a estabilidade dos parametros ¢é verificada a dividindo-se o intervalo da
amostra em duas partes e estimando-se novamente os parametros em cada sub-
amostra.

O ponto que divide os dois intervalos é chamado de ponto de quebra e cada sub-
amostra deve conter mais observacdes do que o nimero de coeficientes estimados.
Se esta restricdo for um problema devido a poucas observacgdes disponiveis, deve
ser usado o Teste Chow Projecdo (veja item 5.6.4).
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O teste Chow compara a soma dos quadrados dos residuos da regressdo original
com a soma dos quadrados dos residuos das novas regressdes feitas a partir das
sub-amostras.

Caso haja uma diferenca significativa nas estimativas, pode-se concluir que houve,
a partir do ponto de quebra, uma mudanga estrutural no relacionamento entre as
variaveis do modelo.

Hipoétese nula : as estimativas para os coeficientes sao estaveis

Sado apresentadas duas estatisticas no teste Chow : a estatistica F e a estatistica
Log Razao Verossimilhanga.

A estatistica F, sob a hipétese de estabilidade, tem uma distribuicdo F se os
residuos forem independentes e normalmente distribuidos e é calculada da seguinte
maneira :

F=[(e’e—(ui’u1 +u2’u2) )/ K]/ [ (ur’us + uz2’uz) / (N-2K) ]

e’e é a soma dos quadrados dos residuos da regressdo original
Ui’uj é a soma dos quadrados dos residuos da sub-amostra i
N é o néimero total de observacdes

K é o nimero de pardmetros estimados

A estatistica Log Razao Verossimilhanca é baseada na comparacdo entre os
maximos com restricdo e sem restricdo da fungdo log verossimilhanca.

Esta estatistica e tem uma distribuicdo assimptoética Qui-quadrado com k graus de
liberdade sob a hipdtese de que ha estabilidade, ou seja, de que ndo ha mudanca
estrutural a partir do ponto de quebra.

Para exemplificar, considere o mesmo exemplo de regressao :

Variadvel dependente (Y) : Producdo de Laminados de Agco (mil t)
Variaveis independentes :

C : Constante

X1 : Producédo de Autoveiculos - Total (unid.)

X2 : Defl Producdo de Laminados de Aco (mil t)

A partir da janela de saida, proceda como na figura a seguir para fazer o teste :

Tabela : série original, ajustada e residuo | RIS Aco (mil t)
Matriz de varidancia-covariancia

Testes de coeficientes
Testes de residuos
Testes de estabilidade Teste Chow

Série ajustada ex-ante Teste Chow projecdo P-PRTER Est
Teste Ramsey-RESET |

Gerar equagdo do modelo =5.49683 1d
icilne - Total fnid 3 N00146 000043 1
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Sera entdo pedida a data do ponto de quebra. Neste exemplo informaremos a data
de 11/2008, quando se iniciou uma crise global nos mercados financeiros.

Informe a data de quebra >

Data de Quebra:

|11 QPUUB g

W Ok X cancela

Cligue em Ok para processar o teste. No caso do exemplo obtém-se a saida da
figura a seguir, que nos leva a rejeitar a hipétese nula a partir dos valores muito
pequenos de Prob(F) e Prob(LRV) calculados:

Teste Chow
Estatistica F 10.50919 Prob(F) 0.00000
Log Razio Verossimilhanca {  65.1055 Prob(LRV) 0.00000

Varidvel Dependente Produgéo de Laminados de Aco (mil t)

Método : Minimos Quadrados

5.6.3.2 Teste Chow Projecao

O teste Chow Projecao primeiramente estima a regressao para uma sub-amostra
que abrange as N: primeiras observacoes. Esta estimacdo é entdo usada para
projetar os valores da varidvel dependente nas restantes N2 observacoes.

Caso haja muita diferenca entre os valores observados e projetados, a hipétese
nula de estabilidade dos coeficientes deve ser rejeitada.

Como no teste Chow simples (veja item 5.6.3.1) , o teste Chow Projecdo apresenta
duas estatisticas : a estatistica F e a estatistica Log Razao Verossimilhanca.

A estatistica F seque uma distribuicdo F se os erros forem independentes e
normalmente distribuidos e é calculada da seguinte maneira :

F=[(ee—uu))/N2]/[(u)/(N1-K) ]

e’e é a soma dos quadrados dos residuos da regressdo original
u’u é a soma dos quadrados dos residuos da sub-amostra Ni
N é o néimero total de observacdes
Ni é o niimero total de observacdes da sub-amostra i

K é o nimero de pardmetros estimados

Da mesma maneira a estatistica Log Razao Verossimilhanga é baseada na
comparagdo entre os maximos com restricdo e sem restricdo da fungdo log
verossimilhanca e tem uma distribuicdo assimptoética Qui-quadrado com k graus de
liberdade sob a hipétese de que ha estabilidade.
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Para processar o teste Chow Projecdo, a partir da janela de saida, deve-se clicar em
Opcoes adicionais e a seguir em Testes de estabilidade - Chow Projecdo.

A seguir deve ser informado o ponto de quebra, ou seja, a data inicial da sub-
amostra N2. A analise dos valores Prob(F) e Prob(LRV) levam a aceitagao ou
rejeicdo da hipdtese nula de estabilidade dos coeficientes.

5.6.3.3 Teste de estabilidade- Ramsey RESET

RESET é um teste proposto por Ramsey (1969). E a abreviatura de “Regression
Specification Error Test” (ou, em portugués, teste de erro de especificagdo em
regressao).

RESET é um teste geral para erros de especificagdo que podem ter diversas
origens, como variaveis independentes omitidas, forma funcional incorreta, erros de
medida em variaveis, erros de simultaneidade e inclusdo de valores defasados da
variavel dependente quando os residuos tém correlagdo serial.

Para usar esta opcdo proceda como mostrado na figura a seguir :

Opcoes adicionais ¥

Tabela : série original, ajustada e residuc | Ao (mil t)

Matriz de varidncia-covariancia

Testes de coeficientes

Testes de residuos

Testes de estabilidade
Série ajustada ex-ante Teste Chow projecdo o Padrio Estatistica T

Teste Ramsey-RESET

6.49683 10.21606

Gerar equagdo do modelo [
Producao de Autoveiculos - Total {unid.) 0.00146 0.00013 11.22302

A motivacdo para o teste RESET é muito simples : se a regressdo original, por
exemplo :

y=ctaXit+axz2+te

estd corretamente especificada e satisfaz a hipdtese de que o erro tedrico tem valor
esperado condicional aos valores das variaveis independentes igual a zero, ou seja:

E(e/x1,x2)=0

entdo a adicdo de qualquer funcdo nao-linear das variaveis independentes a
regressao original deve ser irrelevante do ponto de vista da explicagdo da variavel
dependente.

A proposta de Ramsey, para evitar o problema de se ter de escolher uma fungao
nao-linear especifica envolvendo todas as variaveis independentes entre as muitas
possibilidades plausiveis, € testar a adigdo de poténcias dos valores previstos para
a variadvel dependente na regressao original.

A idéia é que um polindmio construido a partir desses valores estimados da variavel
dependente pode ser visto como uma “forma reduzida” para diversas combinagdes
diferentes de poténcias e produtos cruzados envolvendo as variaveis
independentes.

O passo inicial do teste é a especificagdo do nimero de poténcias da série estimada
da variavel dependente que sera incluida. A experiéncia tem demonstrado que a
inclusdo de apenas dois termos, ou seja, o quadrado e o cubo da variavel
dependente estimada tem sido suficiente na maioria dos casos.
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Especificacdo do RESET

v ok | X Cancela

A partir da definicdo do nimero de termos a serem incluidos, o Macrodados roda a
seguinte regressao auxiliar:

y=ho + b1 x1+b2x2+bs(y?)?+ ba(y)?
onde ye € a série dos valores estimados da dependente na regressao original.
Hipotese nula : a regressdo original foi corretamente especificada
ou seja, os coeficientes das poténcias da varidvel dependente estimada que foram

adicionadas na regressdo auxiliar ndo sdo significantes.

Se a hipotese for rejeitada, essas poténcias ndo podem ser excluidas da regressao
sem comprometer o nivel de explicacdo da varidvel dependente, o que sugere que
a regressdo original ndo foi corretamente especificada.

Para exemplificar, considere o nosso exemplo basico :

Variadvel dependente (Y) : Producdo de Laminados de Aco (mil t)
Variaveis independentes :
C : Constante
X1 : Produgao de Autoveiculos - Total (unid.)
X2 : Defl Producdo de Laminados de Ago (mil t)
A janela de saida deste teste é similar a do teste de variavel omitida, incluindo,

além da regressdo auxiliar, as estatisticas F e de razdo de verossimilhanga com as
probabilidades (valores-p) associadas.

v No exemplo apresentado a hipdtese nula é aceita, como mostra a figura
abaixo, sugerindo que a regressdo esta corretamente especificada.

Teste RESET de Ramsey
EstatisticaF 1413.134 Prob(F) 0.00000
Log Raz3o Verossimilhanca 479588 Prob(LRV) 0.00000

Método : Minimos Quadrados

5.7 Regressao com erros AR

O modelo de regressao linear (veja item 5.5.3) com erros auto-regressivos (AR)
considera que o termo residuo pode ser modelado em fungao de suas defasagens:

Y(t) = Bo + B1* Xu(t) + ... + B n* Xk1(t) + € (1)
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e®)=p1*e(t-1)+...+pn*e(t-R)
, onde R é o numero de termos auto-regressivos.

Para especificar uma regressdao com erros AR, primeiramente selecione no menu
principal as opgdes Econometria - Regressdo linear.

Sera entdo mostrada uma janela onde devem ser especificadas as variaveis do
modelo e outros parametros.

A figura a seguir mostra a janela apos a especificagao inicial do modelo para as
variaveis selecionadas da figura :

@ Econometria - Regresséo linear X

Varidvel Dependente :
Industria Geral, sem Ajuste (2022=100)
Industrias Extrativas, sem Ajuste (2022=100)
Indastrias de Transformagao, sem Ajuste (2022=100)

Varidveis Independentes :
Industria Geral, sem Ajuste (2022=100)
Industrias Extrativas, sem Ajuste (2022=100)
Industrias de Transformagdo, sem Ajuste (2022=100)

Data Inicial :

[0 Erros Autoregressivos

Data Einal : Num. max. de iteragées :

of B Dummies o sszonsis

W Fixar intervalo Num. de dummies:

[ Constante B Tempo

W Gerar série ajustada

M Gerar série do residuo

Em caso de ndo convergéncia o campo No Max. de iteracées pode ser alterado para
aumentar o niumero maximo de iteragbes do modelo.

Para exemplificar, vamos considerar uma regressao com duas variaveis
independentes sendo o residuo modelado por dois termos auto-regressivos, um de
primeira ordem e um de segunda ordem:

Y(t) = Bo + B1* Xa(t) + B 2* Xo(t) + g (1)
ge(t)=p1*e(t-1) + p2* ¢ (t-2)

Para mais detalhes sobre a especificacdao de outros parametros da regressao nesta
janela, consulte o tépico Estimando uma regressao (veja item 5.5.1).

Clique em Processar para prosseguir com a especificacdo. Sera entdo mostrada
uma janela para a especificagcdo dos erros auto-regressivos:
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Use os botdes de setas que ficam do lado direito do campo Erro AR para selecionar
um erro auto-regressivo de determinada ordem.

> Para inserir um erro AR clique em Inserir.

> Para excluir um erro AR, selecione na lista o termo a ser excluido e clique
em Excluir.

> Para alterar um termo inserido, selecione na lista o termo desejado e clique
em Alterar.

» Clique em Limpar para apagar todos os termos da lista.

No nosso exemplo consideramos o modelo com dois erros AR, um de primeira
ordem AR(1) e um de segunda ordem AR(2). Neste caso a janela de especificacao
fica como na figura a seguir:

Especifique os erros AR : X

Excluir

Alterar

Limpar

x Cancelar

Apés a especificacao dos erros AR clique em Finalizar para obter uma janela com os
dados do modelo especificado :
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Econometria - Regressdo com erros AR

¥ :Inddstria Geral, sem Ajuste [2012=100)

X1 :Inddstrias Extrativas, sem Ajuste (2012=100)

X2 : Industrias de Transformacdo, sem Ajuste (2012=100)
U :Residuo

Modelo :

¥ =Cte +al*X1{T) +a2*X2(T) + U(T)

U(T) = rho1*U(T-1) + rho2*U(T-2)

\/ Processar = Eetornar

Clique em Retornar para alterar suas especificacdbes ou em Processar para

processar a regressao.

ApOs o processamento o programa exibe a janela final de saida.

No nosso exemplo obtém-se a janela da figura a seguir:

Varidvel Dependente - Indiistria Geral, sem:Ajuste (2022=100)

Método : Minimos Quadrados

Data : 01/04/2025 Hora: 13:35

Intervalo : de Jun/2002 a Jan/2025 Numero de iteragies : 1

Nimero de observacbes : 272

aridveis Independentes Coeficiente Erro Padrao Estatistica T
CONSTANTE 0.23854 0.12935 1.84413
Def1 Industria Geral, sem Ajuste (2022=101  0.58053 0.00174 333.35266
Def2 Indistria Geral, sem Ajuste (2022=101 -0.16435 0.00243 -67.75466
Def3 Industria Geral, sem Ajuste (2022=101  0.26910 0.00249 108.03014
Def4 Indlstria Geral, sem Ajuste (2022=101 -0.23531 0.00214 -109.82750
Def5 Industria Geral, sem Ajuste (2022=101  0.29831 0.00172 173.76875
TrAR Indistrias Extrativas, sem Ajuste (202 0.10629 0.00216 49 14671
TrAR Industrias de Transformacdo, sem A 0.89604 0.00175 511.22167
R-Quadrado 0.99975 Média var. dep.

R-Quadrado ajustado 0.99975 D.Padrio var. dep.

Erro Padrao da regressao 0.17692 Soma quadr.residuos

Log Verossimilhanca 89.230 Durbin-Watson

Critério de Akaike -059728 Critério de Schwarz
Estatistica F 151811.339 Prob(F)

By Copiar

£ Imprimir " Graficos Excel 4= Retornar

ValorP
0.06629
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000
0.00000

106.042
11.080
8.26
1.99223
-0.49123
0.00000

Observe que as novas variaveis com prefixo TrAR correspondem a transformacées

das variaveis independentes, tais que:

TrAR [ Xi(t)] = Xi(t) - p1 * Xi(t-1) - p2 * Xi(t-2)

As estimativas dos Pi sdo os coeficientes da endégenas defasadas.
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Esta regressdo é estimada através de uma generalizacdo do método de Cochrane-
Orcutt, utilizando uma rotina Gauss-Seidel para construir uma seqléncia iterativa
de regressoes.

Inicialmente sdo obtidas estimativas preliminares dos Pi pelo método de Durbin
que roda uma regressdo da variavel dependente contra defasagens dela prépria,
mais todas as variaveis independentes e suas defasagens.

No exemplo considerado essa regressao seria:

Y(t) =80 +81* Y(t-1) + 82* Y(t-2) +
83* Xi(t) + da* Xui(t-1) +65* Xa(t-2) +

8 6% Xo(t) + & 7* Xa(t-1) + 8 8* Xo(t-2) + £ (1)

e as estimativas preliminares seriam p1 = 81 € p2 = 82.

Com esses valores iniciais dos pi sdo definidas as variaveis
TrAR [ Xu(t)] = Xa(t) - p1 * Xa(t-1) - p2 * Xa(t-2)
TrAR [ X2(t)] = Xi(t) - p1 * Xo(t-1) - p2 * X2(t-2)

e obtem-se novas estimativas para os pi através da regresséo:

Y(t) = o + 1™ Y(t-1) + ¢2* Y(t-2) +
¢3* TrAR [ X1(t)] + ¢4* TrAR [ Xz(t)] + £ (1)

compr = 1€ p2 = ¢2.

Essas novas estimativas para os pi produzem novos valores para as variaveis
transformadas TrAR [ Xi(t)] que podem ser utilizadas novamente na equagdo

anterior para obter novas estimativas para os Pie assim sucessivamente até que a
diferenca entre os valores dos pPi obtidos em dois passos sucessivos desa rotina

Gauss-Seidel seja adequadamente pequeno.
O programa trabalha com um critério de convergéncia de 0,0005.

E adotada também uma técnica de amortecimento endégeno das iteracdes de modo
a garantir uma convergéncia quase certa da rotina Gauss-Seidel.

Ou seja, na k-ésima iteragdo, as novas estimativas de pi (k) sdo definidas como:
pi (k) = Teta(k)*¢i (k) + (1- Teta(k))*pi (k-1) , sendo:
Teta(k) = 0.1 + 0.9* (Exp (0.5*Ln ((nmit — k +1)/nmit)))

onde nmit é o nimero maximo de iteragoes definido pelo usuario na janela
de entrada da regressao.

Por essa equacéo o valor de teta(k) aproxima-se de 0.1 quando o numero realizado
de iteragbes aproxima-se de nmint, particularmente se este ultimo valor for grande.
E facil verificar que teta(nmit) tende para 0,1 quando nmit tende para infinito.
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5.8 Série ajustada ex-ante

Considere uma regressdo que inclua entre as variaveis independentes a prépria
variadvel dependente defasada, como na regressdo a seguir:

Variavel Dependente : Industria Geral, semEAjuste (2022=100)

Método : Minimos Quadrados
Data : 01/04/2025 Hora: 13:36
Intervalo : de Few2002 a Jan/2025
Numero de observacoes : 276

aridveis Independentes Coeficiente Erro Padrao Estatistica T Valor P
CONSTANTE 20.10924 371126 541844 0.00000
Def1 Industria Geral, sem Ajuste (2022=101  0.81023 0.03489 23.21962 0.00000
R-Quadrado 0.66304 Média var. dep. 105.802
R-Quadrado ajustado 0.66181 D.Padr3o var. dep. 11.192
Erro Padrao da regressao 6.50879 Soma quadr.residuos 11607.83
Log Verossimilhanca -907.614 Durbin-Watson 214159
Critério de Akaike 6.59140 Critério de Schwarz 6.61764
Estatistica F 539.151 Prob(F) 0.00000

Clicando-se em Graficos obtemos o grafico das séries original e ajustada :
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— Indistria Geral, sem Ajuste (2022=100) — Seérie Ajustada

Esta série ajustada permite uma avaliagdo visual da qualidade do ajuste estatistico
obtido. Quando a regressao inclui entre as variaveis independentes uma defasagem
da dependente, como acontece no exemplo aqui usado, a série ajustada produz
uma avaliacdo que pode ser excessivamente otimista da capacidade de previsao da
equacao estimada em horizontes de tempo mais longos que um periodo.
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No exemplo acima a serie ajustada dd uma boa idéia da qualidade de uma previsao
com horizonte de um més, mas nao informa muito sobre a qualidade de uma
previsdao num horizonte maior, por exemplo de doze meses.

A idéia é que se o modelo é Y*(t) = bX(t) + cY(t-1) podemos gerar uma serie
ajustada uma serie ajustada ex-ante na qual usamos o valor ajustado em
substituicao ao Y(t-1) observado no periodo anterior, ou seja :

Y*(t) = bX(t) + cY*(t-1).

Naturalmente essa serie ajustada ex-ante é gerada recursivamente a partir de uma
dta inicial Y(0), e vai ser diferente para cada data inicial escolhida.

Para usar este recurso, selecione Série ajustada ex-ante no menu Opgoes
adicionais, como mostrado na figura a seguir :

Opcoes adicionais ~

Tabela : série original, ajustada e residuo %Ajuste (2022=100)

Matriz de varidncia-covariancia

Testes de coeficientes

Testes de residuos
Testes de estabilidade

Série ajustada ex-ante Coeficiente Erro Padrao Estatistica T Valor P

dotooas | aTiios | setess 00009

DNof1 Indnctria Coral com Anicto (P099=1M1 0 241023 N N3420Q 22 21089 noon

Sera entdo solicitada a data inicial e a data final do intervalo, como mostrado na
figura a seguir :

Série ajustada ex-ante

Data Inicial : Data Final :
1 3||2005 = |2 3||2025 2
v Ok X Cancela ‘

Como padrao as datas inicial e final sdo as mesmas utilizadas na regressao. Vamos
manter essas datas e clicar Ok.

Neste caso estamos usando o valor observado da producgdo de laminados de aco
para 1/2005 como variavel independente na previsdo para 2/2001, mas a partir de
2/2001 estamos usando o valor projetado no més anterior como se fosse valor para
a endégena defasada.

O resultado é uma janela com quatro estatisticas que sdo usualmente utilizadas
para avaliar o grau de precisao de previsdes, a saber :

v" Raiz do erro quadrado médio (“root mean squared error” ou RMSE)

v' Erro médio absoluto (*mean absolute error”)

v' Erro médio percentual absoluto (*mean absolute percentage error”)
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v' Coeficiente de desigualdade de Theil

A figura a seguir mostra a janela com as estatisticas para a série ajustada ex-ante.

Série ajustada ex-ante

Variavel Dependente : ICEI - Indice de Confianca do Empresério Industrial - Geral

Data : 01/04/2025 Hora: 15:27

Numero de observacoes : 182
Raiz do Erro Médio Quadrado

Erro Médio Absoluto
Erro Médio Percentual Absoluto

Coeficiente de Theil

[y Copiar & Imprimir

Intervalo de previs3o : de Few2010 a Mar/2025
Estatisticas calculadas : de Jan/2010 a Mar/2025

W Gréfico

0.94243
0.75305
0.01430
0.00869
\ﬂ Abrir no Excel v Ok

Supondo que o intervalo de previsao sejaj = T+1, T+2, ..., T+h e que os valores
previstos e observados no instante t sejam yt e yt, respectivamente, entdo essas
estatisticas sdo calculadas através das seguintes formulas:

. L, - T+h
Raiz do erro quadrado médio
9 V(E (Jt-yt)2/h)
t=T+1
Erro médio absoluto T+hA
X |$t—Vyt|/h
t=T+1
i T+h
Erro médio percentual absoluto
P T [@Gi—yt)/ye|/h
t=T+1
T+h
. . _ V( Z ($t-yt)?/h)
Coeficiente de desigualdade de Theil t=T+1
T+h T+h

V(Z §2/h)+V( X y2/h)
t=T+1 t=T+1

Em geral quanto menores os valores dessas estatisticas, melhor a qualidade do
ajustamento. As duas primeiras estatisticas dependem da escala da variavel
dependente e podem ser usadas para comparar ajustamentos da mesma serie

geradas por diferentes equagdes.
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As duas ultimas estatisticas sdo invariantes em relacao a escala da variavel
dependente. O coeficiente de Theil sempre tem valor entre zero e um, com o zero
indicando um ajustamento perfeito.

Ao retornar da janela de estatisticas o programa tera colocado na area de trabalho
a serie Saj_EA FIESP - Nivel de Utilizagdo da Capacidade Instalada (%).

O grafico a seqguir ilustra as series ajustada e prevista, ao longo do periodo
amostral da regressao.

744 "7
70,3 68,0
66.2 64,3
62.1 60.6
58,0 56.9
53,9 53.1
49,8 494
457 457
416 42.0
374 38.3
333 346
21 22 23 24 25

— < |CEl- fndice_ de Confianca do Empresario Industrial - Geral
— Saj_EA ICEI - Indice de Confianca do Empresario Industrial - >

5.9 Raiz unitaria - ADF

Na especificagdo de modelos de regressdo € preciso evitar relacionar séries
temporais ndo estacionarias, ou seja, séries que nao tém média e varidncia
constantes ao longo do tempo.

Isto ocorre, por exemplo, quando a variagdo absoluta (ou diferenca) de uma série
segue um caminho aleatério (*random walk").

Neste caso a série é chamada de integrada (ou I(1)). Sabe-se que os
procedimentos padroes de inferéncia ndo se aplicam a regressdes que contém uma
varidvel dependente integrada ou varidveis independentes integradas.

Na analise de regressdo tradicional se da grande importancia a medidas da
qualidade do ajustamento (como o R-quadrado ou o erro médio da regressao) e a
estatisticas t. Mas pode ocorrer o fen6meno da regressao espuria, particularmente
quando as variaveis envolvidas sdo caminhos aleatérios.

Com a emergéncia da literatura sobre regressoes espurias sabemos agora que as
técnicas classicas de regressdo sdo invalidas quando aplicadas a variaveis que
incluem um forte “*movimento de tendéncia”.

Isto é porque a inferéncia estatistica classica foi desenhada apenas para variaveis
que sdo estacionarias (isto €, com distribuicdes que ndo se alteram ao longo do
tempo, pelo menos mantendo média e variancia constantes). Ver Robert Dixon para
uma introducao didatica (em inglés) ao problema.

Portanto, é fundamental testar se uma série é estacionaria ou ndo antes de usa-la
em uma regressao. O método formal para se testar se uma série é estacionaria é o
teste de raiz unitaria.


http://www.economics.unimelb.edu.au/rdixon/206/Dickey-Fuller.pdf
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Considere o modelo auto-regressivo de ordem 1 AR(1) :

Y{t)=p+pY(t-1) + &) , onde
WL e p sdo os parametros do modelo

€(t) é um ruido estacionario

Y é estaciondria se p estd entre -1 e 1. Se p for 1 diz-se que existe uma raiz
unitaria, o que significa que a série é nao-estacionaria.

Subtraindo-se Y(t-1) dos dois lados da equagdo tem-se o seguinte modelo
alternativo :

Ay(t) =p+ yY(t-1) + g(t) ,onde
y=p-1
Queremos testar a hipétese nula de que existe uma raiz unitaria.
Hipétese nula : y = O (existe raiz unitaria)

Nota-se que ndo é possivel fazer um teste-T convencional pois, como demonstrado
por Dickey e Fuller (1979), a estatistica T ndo segue a distribuicdo de Student
quando a hipdtese nula de raiz unitaria é verdadeira.

A distribuicdo ndo standard da estatistica T neste caso foi identificada e tabulada
por Dickey-Fuller. MacKinnon (1991) produziu estimativas que permitem o calculo
de valores criticos para rejeicdo da hipotese nula para qualquer tamanho de
amostra, com ou sem inclusdo de constante e tendéncia temporal.

O teste descrito acima sé vale para o modelo AR(1). Para considerar ordens
autoregressivas maiores, foi deduzido um modelo “aumentado” (Augmented
Dickey-Fuller) :

AY(D) = p+ ¥ Y(E1) + 81 Ay(t-1) + ... + 81 Ay(t-p) + &(t)

A janela de saida desta opcdo apresenta, além dos coeficientes e estatisticas
relativos a regressao acima, o valor da estatistica ADF e os valores criticos de
MacKinnon para os niveis de significancia de 1%, 5% e 10%.

v A hipétese nula é rejeitada em determinado nivel de significidncia quando o
valor calculado da estatistica ADF for menor que o valor critico de
MacKinnon correspondente.

Para testar raiz unitaria selecione no menu principal do programa as opgoes
Econometria-Raiz unitaria ADF.

Arquive  Banco de dados (&[N Econometria Projegbes Graficos Opgbes  Atualizagio
! B = L] Estatisticas descritivas sr Acm RS =100 Defl

Filtro de Hodrick-Prescott bs [ Férmulas

Banco de Dados | Planilhas Areade]

Mensal | Trimestral | Anual Correlograma cruzade Fonte

Correlograma
Granger-causalidade
Raiz unitaria ADF 1 do Empresario Industrial - Geral -
‘roximos 6 Meses - N° Pontos
fianca do Empresario Industrial - G
X13 ARIMA-SEATS onfianca do Empresario Industrial -
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Vamos testar raiz unitaria na série de producdo de laminados de ago, conforme a
janela da figura :

@ Econometria - Raiz Unitaria ADF X

Producao de Laminados de Ago (mil t)
Producdo de Autoveiculos - Total (unid.)
Defl Produgdo de Laminados de Ago (mil t)

Data Inicial : O Constante

m m @ Constante e Tempo

® Nenhum
Data Final :

m m Wl Defasagem automitica
W Fixar intervalo Defasagem : !I

Os campos de data inicial e final sdo opcionais. Se ndo informados o programa
considera todas as observagfes da série. A seguir selecione uma das opgdes
envolvendo a Constante e o Tempo a partir do tipo de série escolhida.

v' Se a série aparenta apresentar uma tendéncia, deve ser incluida constante e
tempo. Se a série ndao mostra tendéncia e tem média ndo nula, deve ser
incluida apenas a constante. Se a série parece flutuar em torno de uma
média nula, ndo deve ser incluida nem constante nem tempo.

A opcdo Defasagem automatica quando marcada faz com que o programa obtenha
o numero de defasagens que produz o menor critério de Schwarz, como sugerido
por Fumio Hayashi (2000, cap. 9) .

Quando esta opgdo estd desmarcada o programa considera o nimero de
defasagens indicado no campo Defasagem.

Para o exemplo ilustrado, que considera a série de produgao de laminados de aco
com trés termos defasado, a hipdtese nula de existéncia de raiz unitaria poderia ser
rejeitada em todos os niveis de significancia.

A conclusao é que o processo gerador de dados (“data-generation process”, ou
DGP) dessa série ndo é estacionario, ou seja, existe raiz unitaria.
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Econometria - Raiz Unitaria ADF Valor Critico 1% : -3.4437
Augmented Dickey-Fuller Valor Critico 5% : -2.8667
Estatistica ADF : -2.7158 Valor Critico 10% : -2.5695

(Valores criticos de MacKinnon)

Varidvel Dependente : VAbs1 Producdo de Laminados de Aco (milt)

Método : Minimos Quadrados

5.10 Teste Granger causalidade
Esta opgdo permite testar a existéncia de causalidade no sentido de Granger(1969)
entre duas séries selecionadas.

Para realizar o teste, selecione no menu principal Econometria-Teste Granger
Causalidade, como mostrado na figura a seguir.

Banco de dados Calculos Projecdes Graficos Opcgoes A
I = ™ Pt K Estatisticas descritivas ir Acm RS

Arquivo

Filtro de Hodrick-Prescott L W Férmulas

Banco de Dados Planilhas | Area de

|Mensa| Trimestral | Anual Correlograma cruzado Fonte

Correlograma

do de Autoveiculos
Total (unid.)

Raiz unitaria ADF 171578.000

Producdo de La Granger-causalidade

152564,000
REgrESSéD linear rl‘llljltip|a 189684 000

Sera mostrada uma janela que solicita as séries para o teste. Vamos testar se a
série de producdo de laminados de aco possui relacdo de causalidade no sentido
Granger com a série de produgdo de autoveiculos.

@' Econormetria - Granger Causalidade x

Variavel ¥:
Producdo de Autoveiculos - Total {unid.)
Producdo de Laminados de Aco (mil t)

Variavel X:

Producdo de Autoveiculos - Total (unid.)
Producdo de Laminados de Aco (mil t)

al: Data Final :

W Fizarinteryalo

Periodos : m Defasagens : ﬁl
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A abordagem de Granger pretende evitar os conhecidos problemas da analise de
correlacdo, que nao nos permite derivar qualquer nogao relevante de causalidade a
partir de um elevado coeficiente de correlacdo entre duas variaveis.

A solucdo de Granger consiste em comecar medindo através de analise de
regressao quanto do valor corrente de y pode ser explicado por valores passados
de y para em seguida determinar se a explicagdo melhora quando sdo adicionados
valores defasados de x.

Se de fato os coeficientes dos valores defasados de x sao estatisticamente
significantes, pode-se afirmar que x Granger causa y, ou seja, a histéria de x ajuda
na previsao do valor corrente de y.

Nao ha regra explicita sobre como escolher o nimero de defasagens: o analista
dever repetir o teste para varias alternativas, incluindo defasagens maiores.

A partir das definicbes das varidveis Y e X e do niUmero p de defasagens, o
programa roda duas regressoes :

Y(t) = a0t ar*Y(t-1) +..+ ap*Y(t-p) + P1*X(t-1) +...+ Bp*X(t-p) + £ (t)
X(t) = a0t ar*X(t-1) +..+ ap*X(t-p) + B1*Y(t-1) +..+ Bp*Y(t-p) + £ (1)

e calcula, para cada regressdo, as estatisticas F para um teste de Wald da hipotese
conjunta de que os coeficientes betas sao todos nulos, isto é:

Blz BZ:._.:Bn:O
A hipdétese nula é que X ndo Granger causa Y na primeira regressao e que Y nao

Granger causa X na segunda regressdo. A janela de saida apresenta as estatisticas
F e os niveis de significancia das duas hipodteses.

Uma possivel relacdo de causalidade entre dois indicadores pode ser verificada
neste teste, mas o resultado depende do intervalo de tempo considerado.

Na simulacdo automatica, o teste Granger é realizado para diversos intervalos,
sempre considerando a data final como a da Ultima observacdo disponivel para as
duas séries.

O intervalo que registrar a maior diferenca entre as probabilidades serd mostrado
na janela de saida. O campo Periodos indica o nimero de intervalos a simular.

9 Econometria : Granger-Causalidade *

Teste Granger Causalidade

Data : 26/04/2025 Hora : 17:09
Intervalo : de Maif2022 a Mar/2025
Mumero de observagbes : 35
Mimero de defasagens: 1

Variavel ¥: Produgio de Autoveiculos - Total (unid.)

Variavel X: Produgdo de Laminados de Ago (mil t)

Hipotese Mula Estatistica F Prob(F)
X ndo Granger-causa Y 22.0343
¥ ndo Granger-causa X 0.0015

B Copiar £ Imprimir X Abrir no Excel 4= Retornar
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No exemplo considerado, a conclusdo é que se pode rejeitar a hipétese de que X
nao Granger causa Y, ou seja, de que a produgao de laminados nao Granger-causa
a producao de autoveiculos. Por outro lado, ndo se pode rejeitar a hipétese de que
a producao de autoveiculos ndo Granger-causa a producdo de laminados.

Isto significa que é grande a probabilidade de que a histéria passada da produgao
de laminados possa contribuir para a previsao da producao de autoveiculos, mas
pequena a probabilidade da situagdo inversa.

5.11 X13 ARIMA-SEATS

O Macrodados oferece interface amigavel para acesso ao programa de ajustamento
sazonal X13 ARIMA-SEATS, do U.S. Census Bureau. Este programa é de dominio
publico e seus arquivos sdo instalados automaticamente na pasta do Macrodados.

No Brasil este método de ajustamento é muito utilizado pelo IBGE para ajustar suas
séries, de forma que seu uso com as séries do banco de dados ou com séries
proprias do usuario permite fazer melhores analises que envolvam séries do IBGE.

O programa X13 ARIMA processa especificacdes do usuario a partir de um arquivo
de entrada no formato texto, contendo comandos em uma sintaxe prépria.

No ambiente do Macrodados este arquivo é gerado automaticamente, sem a
necessidade de conheger a sintaxe dos comandos.

Opcionalmente é mostrado um relatoério de saida do ajustamento e a nova série
ajustada é inserida automaticamente na area de trabalho.

Nessa versdao mais recente do programa foi incluido o método de ajustamento
sazonal SEATS, de modo que o usuario agora pode escolher entre ajustar pelo
método tradicional ou por este método.

Para mais detalhes consulte :
https://www.census.gov/srd/www/x13as/
O manual de referéncia do X13 ARIMA-SEATS esta disponivel em :
https://www.census.gov/ts/x13as/docX13ASHTML.pdf

Para ajustar séries no Macrodados usando o X13, cligue em Econometria no menu
principal e a seguir clique em X13 ARIMA-SEATS.

Arquivo  Banco de dados Calculos Ngconometria Projegdes Graficos Opgdes  Atualizagdo Idioma  Aju

] = & [IL] Estatisticas descritivas ar Acm RS =100 Defl Ind Ct¢

Banco de Dados | Planilhasl rende Filtro de Hodrick-Prescott Abrir no Macrodados

I Topico Correlograma cruzado Il Titulo
M Indistria e Construgdo Receita Nominal de Servigos - Sdo

B Agricultura Granger-causalidade B Receita Nom. de Servigos - Servigog
B Energia m @ Receita Nom. de Servicos - Servigog
@ Comércio e Vendas B Receita Nom. de Servigos - Servigos
Receita Nom. de Servigos - Transp.,

[B Receita Nom. de Servigos - Outros §

Correlograma

B Volume e Receita de S¢) Regressdo linear multipla
+ M@ Volume de Servicos X13 ARIMA-SEATS
- M Receita Nominal de 5&T%!

+ M Brasil

- @@ Regional

O mesmo efeito é obtido clicando-se no icone da barra de ferramentas.

O programa ira solicitar as séries a serem ajustadas e o intervalo a ser considerado
no ajustamento, como mostrado na figura abaixo :


https://www.census.gov/srd/www/x13as/
https://www.census.gov/ts/x13as/docX13ASHTML.pdf
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0 Econometria - X13 ARIMA-SEATS X

Volume de Servigos - Sdo Paulo, sem Ajuste (2022=100)
Volume de Servigos - Rio de Janeiro, sem Ajuste (2022=100)
Volume de Servigos - Minas Gerais, sem Ajuste (2022=100)

Ano inicial : m © Criar novas séries
@ Alterar séries originais
Anofinal: (VA=

Selecione as séries a ajustar, especifique o intervalo e clique em Ok. Caso mais de
uma série tenha sido selecionada, o programa ird processa-las sequencialmente.

A seguir o Macrodados abre a interface para especificagdo dos parametros do
ajustamento e de um modelo ARIMA se for o caso.

Esta janela se subdivide em duas guias : Ajustamento sazonal e ARIMA e Opgdes
adicionais, como mostrado na figura abaixo.

0 X13 ARIMA-SEATS : Volume de Servigos - Séo Paulo, sem Ajuste (2022=100) X

Ajustamento sazonal e ARIMA Opcdes adicionais

Opgoes do ajustamento sazonal : Opgdes do ARIMA :
Método : Especificagdo : Exogenas:
© Multiplicativo ® Pseudo-aditivo @ Ndo usar ARIMA
W Constante
® Aditivo ® Log-aditivo © Especificagdo simples
W Dummies sazonais

® Especificagdo multipla
Filtro de tendéncia: ©@ Automatico ® Fixo

Numero de termos da média movel : m (UIGT (IS (0 1 1)(0 1 1)

- Transformagdo :
Filtro sazonal : Automatico >

® Nenhuma ® Log ® Box-Cox

Séries a serem geradas :
O Automatica @ Logistica 0.00000

4 Série ajustada Wl Componente irregular
Intervalo :

W Fatores sazonais W Fatores (sazonal/dia util) Data inicial : Data Final :

W Tendéncia W Fatores (feriado/dia util) Elm E'm

[ Fechar esta janela ap6s o ajuste 4 saida em HTML

A guia Ajustamento sazonal e ARIMA possui duas divisdes : Opcdes do ajustamento
sazonal e Opcdes do ARIMA. Vejamos em detalhe o conteldo de cada uma delas.
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5.10.1 Opgoes do ajustamento sazonal

Esta janela permite que se altere os parametros basicos do ajustamento sazonal.
Agui também é possivel definir quais séries devem ser geradas na area de trabalho.

Para saber mais informagodes sobre estes parametros, consulte a documentacdo do
comando x11 no Manual de referéncia.

Opgoes do ajustamento sazonal :
Método :

© Multiplicativo ® Pseudo-aditivo

# Aditivo ® Log-aditivo

Filtro de tendéncia: © Automatico ® Fixo

Numero de termos da média movel : EI

Filtro sazonal : Automatico -

Séries a serem geradas :

[ Série ajustada B Componente irregular
W Fatores sazonais [l Fatores (sazonal/dia util)

W Tendéncia [ Fatores (feriado/dia util)

Método
Especifica 0 modo de decomposicdo do ajustamento sazonal.

E importante considerar que o método pseudo-aditivo requer especificacao ARIMA
(veja item 5.10.2) e que os métodos multiplicativo, pseudo-aditivo e log-aditivo
ndo aceitam séries que possuam valores negativos, ou iguais a zero.

Filtro de tendéncia

Permite que se especifique o nimero de termos da média mével de Henderson
usada para estimar o componente de tendéncia da série original.

A opcgdo Automatico leva em conta as caracteristicas estatisticas da série. Para
séries mensais por exemplo, o programa escolhe entre 9, 13 ou 23 termos.

Para especificar um determinado valor, selecione Fixo e informe o valor desejado
no campo Numero de termos da média moével.

Filtro sazonal

Permite a selegdo de um filtro de média moével sazonal a ser usado na estimacao
dos fatores sazonais. Automatico corresponde a um procedimento padrdao baseado
na razdo da sazonalidade movel.


https://www.census.gov/ts/x13as/docX13ASHTML.pdf
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As outras opcbes de média movel n x m ( Média mdvel 3x1, Média mdvel 3x3, etc.)
significam que uma média simples de n termos é obtida de uma sequencia de
médias moéveis consecutivas de m termos.

A opcdo Média mével 3x15 pressupde séries com mais que 20 anos de dados.

A opcdo Estavel forca a estimacdo de fatores sazonais constantes, ou seja, um fator
fixo para cada més ou trimestre.

A opcao Padrao do X11 aproxima os resultados de versdes anteriores do programa.

Séries a serem geradas
Aqui é possivel especificar quais séries devem ser geradas na area de trabalho
(veja item 3.1) do Macrodados. Para cada tipo de série gerada o programa insere
um mnemonico de 6 caracteres no inicio do titulo da nova série :

AJ_X13 : Série ajustada

FS_X13 : Série dos fatores sazonais

CT_X13 : Série do componente de tendéncia

CI_X13 : Série do componente irregular

F1_X13 : Série dos fatores (sazonal/dia util)

F2_X13 : Série dos fatores (feriado/dia util)

5.10.2 Opgoes do ARIMA

Esta parte da guia Ajustamento sazonal e ARIMA permite a especificacdo de um
modelo de regressdao com erros ARIMA para ser incorporado ao ajustamento.

Opgoes do ARIMA :
Especificagdo : Exogenas:
@ N3o usar ARIMA
Il Constante

Q@ Especificacdo simples
[l Dummies sazonais

® Especificacdo maltipla

Modelo: [(EEICKE)

Transformagdo :

® Nenhuma ® Log @ Box-Cox
O Automética ® Logistica 0.00000

Intervalo:
Data Inicial : Data Final :
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Este modelo considera que a média da série € uma combinacdo linear de
regressores e que a estrutura da covariancia da série segue um processo ARIMA.

Vejamos entdo o conteldo das opcdes disponiveis:

Especificacao

Nao usar ARIMA informa ao programa a auséncia de modelo ARIMA.

Especificacdo simples informa que sera fornecida uma Unica especificagdo do ARIMA
no campo Modelo, seguindo a notacdo (pdq ) ( P D Q ) de Box & Jenkins :

p € a ordem AR ndo sazonal

d é a ordem das diferencas ndo sazonais
q é a ordem MA ndo sazonal

P é a ordem AR sazonal (multiplicativa)
D é a ordem das diferengas sazonais

Q é a ordem MA sazonal (multiplicativa)

Para maiores detalhes sobre esta especificacao, consulte o comando arima no
Manual de referéncia.

Especificagdo multipla informa que o programa devera selecionar uma especificagdo
de modelo ARIMA a partir de um arquivo contendo varias possiveis especificacdes
fornecidas pelo usuario. Neste caso o nome do arquivo com as especificacbes deve
ser informado no campo Modelo.

Por convencdo do X12-ARIMA, o arquivo deve ter extensdao .mdl e as especificacdes
devem seguir uma sintaxe propria, como indicado a seguir.

O arquivo-exemplo x13as.mdl, presente na pasta do programa Macrodados,
contém uma lista de possiveis especificagdes fornecidas pelo U.S. Census.

Para fornecer sua propria lista, crie um arquivo-texto especificando cada modelo
em uma linha e adicionando um x no final de cada linha, exceto na ultima. Para
indicar que um dos modelos deve ser o principal, basta usar * ao invés do x. A
Gltima linha deve ser terminada com Enter. Para finalizar salve o arquivo com
extensao .mdl na pasta do programa Macrodados.

Exdégenas

Use esta opgao para incluir regressores no seu modelo ARIMA. E possivel incluir um
termo Constante e/ou Dummies Sazonais. Para considerar feriados (no padrao
americano), dias Uteis e/ou outliers, use as opgbes de ajustes para dias Uteis e/ou
feriados (veja item 5.11.3). da guia OpcOes adicionais.

Para maiores detalhes sobre esta especificagdo, consulte o comando regression no
Manual de referéncia.

Modelo

O conteldo deste campo depende do que for escolhido em Especificacao.

No caso de Especificacdo simples este campo deve conter a especificagao do
modelo ARIMA na sintaxe (p d q)(P D Q).

No caso de Especificacdo multipla este campo deve conter o nome do arquivo (com
extensdo .mdl) que contém as especificacbes.



https://www.census.gov/ts/x13as/docX13ASHTML.pdf
https://www.census.gov/ts/x13as/docX13ASHTML.pdf

144

Transformacao

Permite transformar a série antes de ajustar o modelo ARIMA. A opgao Automatica
escolhe entre ndo transformar a série ou aplicar logaritmo, dependendo no critério
de informacao de Akaike.

Logistica transforma a série y em log(y/1-y) e é valida apenas para séries com
valores entre zero e um.

Box-Cox aplica a série y uma transformagao Y de Box-Cox como indicado abaixo.
Neste caso é preciso informar o valor de .

Se A for igual a zero : Y = log(y)

Se ) for diferente de zero : Y = A2 + (y*- 1)/ X

Intervalo

Use esta opgao para que o programa considere um intervalo diferente do intervalo
original da série na etapa do ajuste ARIMA.

5.10.3 Ajustes para dias UGteis e/ou feriados

O programa X13-ARIMA oferece opgOes para o tratamento de efeitos causados por
dias uteis e/ou feriados. No caso de feriados sdo considerados apenas os do padrao
norte-americano ( Easter, Thanksgiving/Christmas, Labor day e Statistics Canada
Easter).

Para maiores informagdes sobre os ajustes para dias Uteis e/ou feriados, consulte a
descricao do parametro variables nos comandos de regressao (regression e
x1l1lregression) na documentagdao do Manual de referéncia.

No Macrodados clique na guia Opcdes adicionais para visualizar uma janela com as
seguintes opgoes :

Tipo de ajuste : Dia atil :

Fluxo: Estoque :
® Nenhum ajuste @ Dia da semana/ano bissexto ® Diadomeés: m

® Nenhum ajuste

@ Ajustar no ARIMA © Fim de semana/ano bissexto

@ Ajustarno X11
Feriado (padrdo EUA) :

[l Easter E’dias antes W Thanksgiving/Christmas ml dias antes

W Usar critério de Akaike -
[ Labor day !’dlas antes M Statistic Canada Easter m dias antes
[ Detectar outliers

@ Ajustar no SEATS

Primeiramente é preciso especificar se o programa deve fazer algum ajuste para
dias Uteis e/ou feriados e em qual etapa ele deve ser feito : na etapa do ARIMA ou
em uma etapa preliminar do X11.

Para melhor entender como funciona o processo de ajustamento no X13-ARIMA,
considere as suas principais etapas, listadas abaixo :
1. Etapa opcional preliminar do X11 (permite remover os efeitos de dias (teis e
feriados)

2. Etapa opcional do ARIMA (ajusta a série um modelo ARIMA, opcionalmente
com efeitos para dias Uteis e feriados)

3. Etapa final do X11 (ajusta sazonalmente a série)


https://www.census.gov/ts/x13as/docX13ASHTML.pdf

145

A opcdo Usar critério de Akaike quando marcada faz com que o programa leve em
conta o critério de informacao de Akaike para decidir se uma variavel de dias Gteis
e/ou feriados deve ou nao ser incluida no modelo.

Efeitos para dias uteis
Esta opcdo considera dois tipos de séries : fluxo e estoque.

Séries do tipo fluxo mensais por exemplo, sdo aquelas em que o valor da série no
més é uma agregacao (soma ou média) dos valores observados nos dias daquele
més. Para este tipo de série é possivel ajustar para dia da semana/ano bissexto ou
fim de semana/ano bissexto.

Séries do tipo estoque mensais por exemplo, sdo aquelas onde o valores da série
sdo sempre definidos em um determinado dia do més, sem levar em conta os
outros dias. Os ajustes neste caso sdo validos apenas para séries mensais e deve
ser informado o dia do més em que a série é definida.

Efeitos para feriados (padrao norte-americano)

Este tipo de ajuste se aplica apenas a séries do tipo fluxo. Para utilizar esta opcao
basta marcar os feriados americanos desejados e informar para cada um deles a
duracado do efeito antes do feriado em N ndmero de dias. O programa considera
que o nivel de atividade diaria se altera N-1 dias antes e se mantém no novo dia
até o feriado.

Detectar outliers
Detecta e exibe relatdrio de outliers usando o modelo ARIMA especificado. Caso o
modelo ndo tenha sido especificado esta opgao € ignorada.

5.10.4 Ajustes para outliers

Assim como nos ajustes para dias Uteis e feriados, os ajustes para outliers podem
ser informados na etapa do ARIMA ou na etapa do X11. A figura a seqguir ilustra a
interface de especificacao de outliers, disponivel na parte inferior direita da guia
Opcles adicionais:

Outliers no ARIMA : Outliers aditivos no X11:

AdlClonar

Os ajustes para outliers na etapa X11 sdo validos apenas para fortalecer os ajustes
para dias Uteis e feriados nesta mesma etapa e por isso s6 sdo permitidos quando
estes tiverem sido solicitados. Nesta etapa também so6 sdo permitidos outliers
aditivos.

Na etapa ARIMA podem ser usados quatro tipos de outliers : aditivos,
deslocamentos de nivel, mudancas de nivel temporarias e efeitos rampa.
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Para adicionar, alterar ou remover outliers basta usar os botdes correspondentes na
etapa selecionada (ARIMA ou X11).

Caso nao se saiba a priori a data e/ou o tipo do outlier, deve ser usada a opcao
Detectar outliers, descrita a seguir.

5.10.5 Diagnésticos

Testes de estabilidade e diagndsticos Uteis sobre a série a ser ajustada podem ser
obtidos na parte inferior esquerda da guia Opgdes adicionais, como mostrado na
figura a seguir :

Teste de estabilidade :

O N3o testar
#® Sub-amostras moveis

® RevisOes historicas

W Diagnosticar residuos

Sub-amostras moveis

Teste de estabilidade que examina alteragdes na série ajustada em amostras
moveis de tamanho fixo.

Revisoes historicas

Teste de estabilidade que examina alteragdes na série ajustada em uma amostra de
tamanho crescente ao passo em que novas observacgdes vao sendo adicionadas.

Diagnosticar residuos

Apresenta um relatério contendo as funcbes de autocorrelagao e estatisticas Q dos
residuos, Uteis para checar a adequacdo do modelo ARIMA ajustado a série. O uso
desta opcdo pressup0Oe a especificagdo de um modelo ARIMA ou uso de regressores
(exdgenas ou efeitos para dias Uteis/feriados). A auséncia deste tipo de
especificagdo faz com que o diagnostico seja aplicado a série original.

5.10.6 Relatorio de saida

O relatério de saida do X12-ARIMA pode ser visualizado opcionalmente, ou como
texto em uma janela do Macrodados ou em uma pagina HTML. Essa especificacdo é
indicada na parte inferior da janela de especificacao :

[ Fechar esta janela apos o ajuste 4 saida em HTML

Apds o processamento o programa pergunta : “Deseja visualizar o relatério de
saida ? “. Responda Sim para ver uma janela com o relatério de saida original
completo do X13-ARIMA, ou N@o para dispensar essa visualizagao.

Para a saida em janela do Macrodados, é possivel copiar o conteldo : clique com o
botdo direito do mouse e escolha a opcao Selecionar tudo. A seguir clique
novamente com o botado direito do mouse e escolha a opgao Copiar.

Abaixo a primeira pagina do relatdrio para o ajustamento sazonal de uma série
mensal de volume de vendas no varejo.
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U. S. Department of Commerce, U. S. Census Bureau

X-13ARIMA-SEATS monthly seasonal adjustment Method,
Release Version 1.1 Build 39

This software application provides an enhanced version of
Statistics Canada's X-11-ARIMA extension (Dagum, 1980)
of the X-11 variant of the Census Method II of
Shiskin, Young and Musgrave (1967).

It also provides an ARIMA model-based method following
Hillmer and Tiao (1982) and Burman (1980) that is very similar
to the update of the method of SEATS (Gomez and Maravall, 1996)
produced at the Bank of Spain by G. Caporello and
A. Maravall for TSW (Caporello and Maravall, 2004).
The present application includes additional enhancements.

X-13ARIMA-SEATS includes an automatic ARIMA model selection procedure
based largely on the procedure of Gomez and Maravall (1998)
as implemented in TRAMO (1996) and subsequent revisions.

Primary Programmers: Brian Monsell, Mark Otto and,
for the ARIMA model-based signal extraction,
Gianluca Caporello and Victor Gomez

Series Title- VOLUME DE VENDAS NO VAREJO - SAO PAULO (2014=100)
Series Name- VOLUME DE VENDA
Wed Jul 29 16:01:51 2020

-Period covered- 1st month,2000 to 5th month,2020
-Type of run - auto-mode seasonal adjustment

-Sigma limits for graduating extreme values are 1.5 and 2.5.

-3x3 moving average used in section 1 of each iteration,

3x5 moving average in section 2 of iterations B and C,

moving average for final seasonal factors chosen by Global MSR.

-Holiday adjustment factors applied directly to the final seasonally adjusted
series

-Spectral plots generated for selected series

-Spectral plots generated for series starting in 2012.Jun

FILE SAVE REQUESTS (* indicates file exists and will be overwritten)
MacroX13.d11 final seasonally adjusted data

MacroX13.out program output file

MacroX13.err program error file
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Abaixo o arquivo de especificacdo gerado automaticamente pelo Macrodados e
processado pelo X13-ARIMA :

VOLUME DE VENDAS NO VAREJO - SAO PAULO (2014=100) PAGE 1,
SERIES VOLUME DE VENDA

Contents of spc file MacroX13.spc

1: series{
2: title = "VOLUME DE VENDAS NO VAREJO - SAO PAULO (2014=100)"
3: name = "VOLUME DE VENDA"
4: start = 2000.01
5: period = 12
6: file = "MacroX13.DAT"
7: decimals = 5
8
9

D}

10: transform{

11: function = auto

12: }

13:

14: regression{

15: variables = (td1coef easter[1] labor[1] )
16: }

17:

18: arima{

19: model=(011)(011)
20: }

21:

22: outlier{

23: types = (AOLS)

A seguir um grafico com a série original e a série ajustada pelo X13ARIMA-SEATS :

129 87
120,16
110,45
100,75
91,04
81,33
16 17 18 19 20
— Volume de Vendas no Varejo - Sdo Paulo (2014=100)
— AJ _X13 Volume de Vendas no Varejo - 330 Paulo (2014=100)

A saida em HTML possui um indice com links que levam diretamente a secao
desejada do relatério e tabelas formatadas ajustaveis, que facilitam a visualizagao.
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6. Projecoes

Neste item veremos diversos recursos para a geragao de projecées em séries do
banco de dados ou em séries proprias do usuario. As projecoes podem ser geradas
por modelos univariados, multivariados ou por preenchimento automatico.

Nos modelos univariados, a evolugdo temporal da propria série a ser projetada é
considerada para identificar fatores de tendéncia e sazonalidade.

Nos modelos multivariados, considera-se que a série a ser projetada é funcdo de
outras séries a partir de relacbes de dependéncia e causalidade.

Os métodos de preenchimento automatico produzem projecdes aplicando a partir
do valor final da série uma progressdo aritmética, geométrica ou repeticdo do valor.
Também é possivel projetar aplicando a variacdo ou média mdvel de outra série.

Para acessar estes recursos, clique em Projegdées, no menu principal, conforme
mostrado na figura a seguir.

Arquivo Banco de dados Calculos Econometria [R50 Graficos Opgdes Atualizagdo

0 = A R B &F Projec¢do univariada

Proje¢ao multivariada

Banco de Dados I Planilhas | Area de Trabalho I

| Topicos Preenchimento automatico

- @ Economia Brasileira Progressao
+ @@ Contas Nacionais Bl ™ Agricultura

6.1 Projecao Univariada

Este recurso gera projecdes por métodos automaticos, levando em conta apenas os
dados histoéricos da propria série. Clique em ProjecGes - Projecdo univariada para
ver a janela da figura abaixo :

0 Econometria - Projecdo Univariada X
Industria Geral, sem Ajuste (2022=100) D
© Automatico

® Manual No. periodos : ml

Amortecimento Exponencial

O Automatico
® Manual Constante : 0.2000

Holt - Winters

Data final : mm W Aplicar logaritmo

Método :
©@ Automatico ® Manual

© Automaético ® Amortecimento Exponencial

Constantes :

Data Inicial - intercepto: [NERERN Periodicidade :
S Na geragdo
m m @ Criar novas séries Inclinagdo : - v

0.200¢
W Fixar data @ Alterar séries originais Sazonal : -

Testar parametros Gerar séries projetada e simulada « Gerar série projetada

® Médias Moveis @ Holt - Winters
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O programa dispde de trés métodos de projecao :

e Método de Médias Mdveis
e Método de Amortecimento Exponencial
e Método de Holt-Winters.

Veremos maiores informagdes sobre estes métodos mais adiante. Para maiores
detalhes sugerimos consultar por exemplo “Fundamentals of forecasting”, de
Sullivan e Claycombe (1977).

Na janela da figura, caso a opgao de método Automatico esteja marcada, o
programa ira projetar automaticamente para os trés métodos e escolher a projecao
que resultar no menor erro médio quadratico.

O usuario pode também selecionar um método de sua preferéncia e até mesmo
fornecer os seus proprios parametros.

Para isso deve ser marcado o método desejado e, caso queira fornecer parametros,
marcar a opcdo Manual no método escolhido.

Vejamos o significado das outras opgdes disponiveis :

v" 0 campo Numero de Periodos indica o nimero de valores a serem
projetados.

v 0 campo Data inicial informa ao programa para considerar apenas os
dados posteriores a data informada.

v" A opcdo Aplicar logaritmo quando selecionada faz com que a série original
seja transformada por logaritmo, de forma que o programa analisa e projeta
o logaritmo da série original e depois processa a transformagao inversa para
obter as projecoes finais.

v O botdo Testar parametros serve para visualizar as estatisticas geradas na
projecao univariada sem que seja gerada nenhuma nova série na area de
trabalho.

v' A opcdo Gerar séries projetada e simulada faz com que sejam geradas
na area de trabalho duas séries : uma série com os resultados simulados a
cada periodo pelo método adotado e a série com as projecdes produzidas
pelo método. A série simulada, que pera prefixo SajPr, é particularmente
util para a analise dos erros gerados pelo processo.

v' A A opgado Gerar série projetada faz com que sejam gerada na area de
trabalho a série com as projegoes produzidas pelo método, que tera prefixo
Pru.

6.1.1 Método de Médias Moéveis

O método de médias moveis simples estima projecdes a partir da média aritmética
das ultimas k observagdes disponiveis :

Per=Mk(t)=(Xt+Xt1+ ..+ Xtk+1) /K , onde:

X t € 0 valor da série no periodo t
k é o niumero de periodos da média movel
Mk (t) é a média mével de k periodos no instante t

Pt+1 € a projecdo para o periodo t+1
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O numero de periodos da média moével (ndo confundir com o niumero de periodos a
serem projetados) pode ser utilizado para dar mais ou menos importéancia aos
dados mais recentes da série.

v" Quanto menor for o nimero de periodos da média mével (k), maior sera a
influéncia dos dados mais recentes da série no calculo da projecéao.

v" Quanto maior for o niumero de periodos da média moével (k), menor serd a
influéncia dos dados mais recentes da série no calculo da projecéao.

O método de médias modveis simples apresenta bons resultados para projetar séries
S(t) estacionarias sem componente de tendéncia e que portanto podem ser
modeladas como S(t) = a + e(t) , onde a é uma constante de nivel e e(t) o termo
de erro aleatorio.

Ja 0 método de médias moveis duplas é mais indicado para projetar séries com
tendéncia linear.

Trata-se de uma variante do método de médias mdveis simples no qual as
observagoes xt sdao substituidas pelas médias mdveis Mk(t) calculadas periodo a
periodo, como mostrado na equagdo a seguir:

Pts1 = M2k () = (Mk (t) + ...+ Mk (t-k+1) )/ k , onde:
Mk (t) é a média das ultimas k observagdes no periodo t

P:+1 € a projecao calculada para o periodo t+1

O grafico abaixo ilustra uma projecao gerada pelo método de méHolt-Winters para
a série do Industria Geral, sem Ajuste (2022=100) :

118,2

1150

118

1087

105.5

1023

22 23 24 25 26

— PrU_HW Industria Geral, sem Ajuste (2022=100)

6.1.2 Método de Amortecimento Exponencial

O método de médias mdveis duplas se adapta bem para projetar séries com
componente de tendéncia linear, mas no caso de séries com componente de
tendéncia quadratica por exemplo, o método de amortecimento exponencial é o
mais adequado.

A equacdo da média moével simples pode ser transformada de modo a se obter uma
expressdo alternativa para a média movel no periodo t :
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Mk (t) = (L/N) Xt + (L - 1/N) Mk (t-1)

O método de amortecimento exponencial simples pode ser entendido como uma
generalizacdo dessa equacao, tal que:

Pri=At = a Xt + (1-a) Atz

A constante a (que estd sempre entre zero e um) é chamada de constante de
amortecimento. A equacao acima considera que cada nova estimativa At serd
funcdo da nova observagdo Xt e da estimativa anterior At-1 .

v' 0O valor da constante a. tem o efeito inverso ao N da média mével: quanto
maior o for o, mais importancia terdo os dados mais recentes e vice-versa.

O amortecimento exponencial duplo consiste em substituir a observacao x: pela
projecao calculada por amortecimento exponencial simples, isto é:

A2t= a At +(1-a) A2t

Neste caso, ap0s algumas transformacbes algébricas obtém-se um modelo de
tendéncia linear com coeficientes variaveis. Neste caso:

Pur=at+bt T ,onde:

T é o horizonte de projecdo
at = Z*At - A2;
b: = (0./(1-(1))* [At - A2t]

Este método, assim como o método de médias mdveis duplas, também se adapta
bem para projetar séries com componente de tendéncia linear. No modo

Automatico o programa projeta para diversos valores de o entre zero e um de

modo a identificar aquele o que resulta no menor erro médio quadratico, que é
entao selecionado automaticamente.

O grafico a seguir ilustra uma projecdo por amortecimento exponencial duplo do
PIB nominal gerada pelo Macrodados :

17.247.216,7
16.066.987.6
14.886.758,6
13.706.529.5
12.526.300.4
11.346.0714
10.165.842,3
8.985.613.2
7.805.384.2
6.625.1551
5.444.926,0

2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028 2030
[l PrU_AE PIB a Precos Cormentes (R$ M)
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6.1.3 Método de Holt-Winters

Os métodos de médias moveis e amortecimento exponencial sdo voltados para
projetar séries estacionarias ou com componente de tendéncia (linear ou
guadratica). Quando se quer considerar componentes ciclicos, ou seja, quando as
séries possuem sazonalidade, deve ser adotado o método de Holt-Winters.

O método considera o modelo de tendéncia linear basico ao qual é aplicado para
cada periodo um fator sazonal multiplicativo, de modo que:

Put=(at+bt T)Ft , onde:

Pi+T é a projecdo T periodos & frente feita no instante t

dt é a estimativa do intercepto da reta no instante t

bt é a estimativa da inclinacao da reta no instante t

Ft é a estimativa do fator sazonal multiplicativo no instante t

Os fatores sazonais Ft sdo obtidos para cada periodo dividindo-se cada valor

observado pelo valor projetado e no final é calculada a média dos fatores para cada
ciclo.

As estimativas dos parametros sdo obtidas a cada periodo t da seguinte maneira :
at=oa (Xt / Fen) + (1-0) (@t + bta)

b: = B (at — at-1) + (1- B) bea
F¢ (¢} (Xt/at) + (1'0')Ft-n

0, B e G sdo as constantes de amortecimento, que podem estar entre O e 1,
usadas na obtencdo das estimativas.

No modo automatico o programa usa um algoritmo de Gauss-Seidel para obter os
valores para estas constantes que minimizam o erro médio quadratico.

O grafico a sequir ilustra uma projecdo pelo método de Holt-Winters gerada pelo
Macrodados. Neste caso usamos a opgao Automatico para a escolha do método.

1442
1386
132,9
127.3
121,6

116.0
110.3
104.6
99,0
93,3
87,7

2023 2024 2025 2026

— PrU_HW Volume de Vendas no Varejo - Brasil (2022=100)
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6.2 Projecao Multivariada

Use o recurso de projecdo multivariada para projetar uma série a partir de um
modelo de regressao linear previamente estimado.

Para mais detalhes sobre a estimacdo de modelos de regressao consulte o item 5.5
Regressao Linear.

Para projetar uma série usando o recurso de projecao multivariada, é necessario
gue as variaveis independentes do modelo estimado ja possuam projecdes, ou seja,
possuam dados fora da amostra.

Para inserir projecdes nas variaveis dependentes do modelo estimado, utilize os
recursos de projecdo univariada ou de preenchimento automatico.

Também ¢é possivel incluir a propria série dependente defasada como uma variavel
independente.

Nesse caso a projecdo para cada periodo ira considerar a projegao estimada no
periodo anterior para a variavel dependente, como ocorre na geracao da série
ajustada ex-ante (vide item 5.8).

Ap0s a especificagdo do modelo estimado o programa processa a regressdo no
intervalo da amostra e mostra a janela de saida, onde é possivel gerar a série
projetada. Para exemplificar iremos considerar o seguinte modelo

Variavel dependente (Y) : Produgdo de Laminados de Ago (mil t)

Varidveis independentes :

C : Constante
X1 : Defl Producdo de Laminados de Ago (mil t)
X2 : PrU_HW Producao de Autoveiculos - Total (unid.)

A data final da variavel dependente, producdo de laminados de ago, é Dezembro de
2018 e o objetivo é gerar projecdes até Dezembro de 2020.

Para isso foi produzida a série X2 , producdo de autoveiculos com projecoes até
Dezembro de 2020, geradas pelo método de Holt-Winters , com o recurso de
projecdo univariada.

Para especificar uma projecao multivariada, clique no menu principal em Projecdes-
Projecao multivariada.

Arquivo Banco de dados Célculos Econometria [EI9Ss a3 Graficos Opgdes Atualizagdo Idic
B E = 7 Projegdo univariada

Banco de Dados Planilhas } Area dETrabthoI Projegao multivariada

|Mensa| Trimestral | Anual Diria Preenchimento automatico

Progressdo

Sera entdao mostrada uma janela que solicita a especificagdo do modelo, como
mostrado na figura abaixo :
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@ Projecdo Multivariada X

Variavel Dependente :
Producdo de Laminados de Aco (mil t)
Produgdo de Autoveiculos - Total (unid.)
Defl Produgdo de Laminados de Ago (mil t)
PrU_HW Produgdo de Autoveiculos - Total (unid.)

Varidveis Independentes :

Produgdo de Laminados de Ago (mil t)

Produgdo de Autoveiculos - Total (unid.)

Defl Produgdo de Laminados de Ago (mil t)
PrU_HW Produgdo de Autoveiculos - Total (unid.)

Data Inicial :

W Erros Autoregressivos

Data Final : Num. max. de iteragOes : m
m !Im [l Dummies ndo sazonais
W Fixar intervalo Num. de dummies : ﬂ

Cligue em Ok para visualizar a saida da regressdo, mostrada na figura abaixo.

[l Constante W Tempo

Projecdo Multivariada

Gerar projecdo

Variavel Dependente : Produgdo de Lamina:dos de Aco (mil t)

Método : Minimos Quadrados

Data : 02/04/2025 Hora : 10:23

Intervalo : de Jan/2005 a Fev/2025
Numero de observacdes : 242

ariaveis Independentes Coeficiente Erro Padrao Estatistica T Valor P
Def1 Producdo de Laminados de Ago (milt  0.81831 0.02672 3062334 0.00000
PrU_HW Producao de Autoveiculos - Total ( 0.00152 0.00022 6.77928 0.00000
R-Quadrado 0.52127 Média var. dep. 1972.920
R-Quadrado ajustado 0.51927 D.Padr3o var. dep. 228.933
Erro Padrao daregressao 158.72981 Soma quadr.residuos 6046836.37
Log Verossimilhanca -1568.642 Durbin-Watson 226216
Critério de Akaike 12.98051 Critério de Schwarz 13.00935

Iy Copiar £ Imprimir " Graficos Excel 4= Retornar

Para gerar a série projetada pelo modelo multivariado, clique em Gerar projecdo.

Sera mostrada uma janela que solicita o intervalo no qual serdo inseridas as
projecdes, como na figura a seguir.
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Projecdo Multivariada

Data Inicial : Data Final :

3 [Al[2025 |2{JE1 |2][2026 |2

Esta janela ja sugere a data inicial como sendo a primeira data fora da amostra
(ap0s a ultima observagao disponivel) da variavel dependente.

A data final é sugerida como a data final maxima das variaveis independentes, que
no caso do exemplo corresponde a data final da série projetada da producdo de
autoveiculos.

Cliqgue em Ok para usar o intervalo sugerido ou informe um novo intervalo.
Sera gerada uma nova série, com prefixo Proj_M que é a série final projetada.

O grafico da figura abaixo mostra a série projetada pelo modelo multivariado.

21735

2.096.4

2.019.2

19420

1.864.9

17877

1.710,6

16334

1.556,2

14791

14019
22 23 24 25 26

— Proj_M Producéo de Laminados de Aco (mil t)

6.3 Preenchimento automatico
Os recursos de preenchimento automatico do Macrodados produzem projecbes para
uma série a partir de um método de preenchimento escolhido pelo usuario.

As projecdes sdo geradas na propria série, a partir da Ultima observacdo disponivel
ou a partir da posicdo corrente do cursor na coluna correspondente.

As projecdes aparecem nas planilhas com os indicadores p ao lado de cada valor e
nos graficos sdo separadas por uma linha vertical na data de inicio das projeces.

Para que os dados projetados sejam considerados projecées na série, deixe
marcado o item Inserir valores como projecoes.

Para projetar usando um recurso de preenchimento automatico, clique no menu
principal em Projecdes-Preenchimento automatico.

A seguir clique em uma das modalidades de preenchimento desejada. Também é
possivel acionar estes recursos a partir de teclas especiais, descritas a seguir.



157

6.3.1 Progressao Aritmética

Este recurso aplica uma progressao aritmética a uma série X adicionando
sequencialmente um valor constante, de modo que a série X no periodo T é
projetada como : XT = XT-1+ Valor

Selecione a série desejada na area de trabalho e tecle A, ou escolha essa
progressao no menu do programa, como mostrado na figura abaixo :

Célculos Econometria [{o[A*s/33 Graficos OpgOes Atualizagdo Idioma Ajuda

R 3 & Projegdo univariada 100 Defl Ind

Area de Trabalho Projegdo multivariada Estilo ¢ Claro

— Di4ria Preenchimento automético Progressdo aritmética

o Progressdo geométrica
Progressao

Producao de Uer1 Froaucao de Valor constante
Autoveiculos - Total ||Laminados de Aco (mil
(unid.) t) Amortecimento

io de Laminados
Aco (mil t)

Para fazer a progressdo a partir dos dados da planilha, posicione o cursor na ultima
observagao da série e tecle A.

Para exemplificar vamos gerar uma progressao aritmética com valor 20 para a série
do IPCA até a ultima data disponivel na planilha mensal, que é dezembro de 2040.

Ao ser acionada, esta opcdo mostra a janela da figura abaixo :

0 Progress&o aritmética : X(T) = X(T-N) + Valor x

Valor: N: EI X(T) =X(T-1) + valor

Horizonte

© Até a dltima data disponivel & Inserir valores como projegdes

@ Até uma data especifica Data final : mm

@ H periodos a frente m periodos a frente

No campo Valor deve ser informado o valor a ser adicionado aos termos da série.

Em Horizonte é possivel alterar a data final das projecdes, informando-se uma data
especifica ou um numero de periodos a frente. Abaixo o resultado da progressao
aritmética para a série do IPCA :

6869,140000| .

E5C 216000, 0 Gréfico temporal
6926,960000! 11.168.4
6941,510000 10.591,3
6967890000 10.014.1
6966,500000 SasTn

8.859.9
8.282.8
7.705,7

7.128,6
6.5515
59744

5.397.3
21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36 37 38 39 40

— IPCA - indice de Precos ao Consumidor Ampliado (Dez/93=100)
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6.3.2 Progressao Geomeétrica

Este recurso aplica uma progressao geométrica a uma série X multiplicando
sequencialmente um valor constante, de modo que a série X no periodo T é

projetada como : Xt = XT1-1* (1+Valor)

Selecione a série desejada na area de trabalho e tecle G, ou escolha essa
progressao no menu do programa, como mostrado na figura abaixo :

Célculos Econometria w10 Grificos Opgdes Atualizagdo Idioma Ajuda

l E & Projecdo univariada 00 Defl Ind

Area deTrabthol Projegdo multivariada Estilo ¢ Claro  Escuro

nual Diiria To Preenchimento automatico Progressao aritmetica

- Progressdo geomeétrica
Progressao

B IPCA - indice de Precos ao Consumidor Ampl Amortecimento

Valor constante

Para fazer a progressdo a partir dos dados da planilha, posicione o cursor na ultima
observacao da série e tecle G. Ao ser acionada, esta opcao mostra a janela abaixo :

o Progressdao geométrica : X(T) = X(T-N) * (1 + Valor) X

valor: |[UNUO N: m X(T) =X(T-1) * (1 + Valor)

Horizonte

© Até a ultima data disponivel [ inserir valores como projegoes

@ Até uma data especifica Data final : m

#® H periodos a frente ml periodos a frente

No campo Valor deve ser informado o valor a ser considerado na progressao
geométrica. Para exemplificar vamos considerar este valor como 0.01, que
corresponde a aplicar a série um crescimento de 1% ao més.

Em Horizonte é possivel alterar a data final das projecées, informando-se uma data
especifica ou um numero de periodos a frente. Abaixo um grafico com o resultado
da progressao geométrica de 0,5 % ao més :

10.355.2
9.861.7
9.368.3
8.874.9
8.3815
7.888.1
7.3946
6.901.2
6.407.8
59144
5.420,9

21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
— IPCA - indice de Precos ao Consumidor Ampliado (Dez/93=100)
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6.3.3 Valor constante

Este recurso aplica repetidamente um valor constante a série, de modo que a série
X no periodo T é projetada como : Xt = Valor

Selecione a série desejada na area de trabalho e tecle R, ou escolha essa opgdo no
menu do programa, como mostrado na figura abaixo :

Econometria G Graficos Opgdes Atualizagdo Idioma Ajuda

B &P Projegdo univariada 100 Defl Ind

Projeg¢do multivariada Estilo

" Claro (¢ Escuro

rabalho I

Disria Preenchimento automatico Progressdo aritmética

o Progressao geométrica
Progressao

Precos ao
mpliado
00)

1esidéncia

10)

IPCA - Alimentacao e Bebidas : Valor constante
(Dez/93=100)

Amortecimento

Para projetar um valor constante a partir dos dados da planilha, posicione o cursor
na ultima observacdo da série e tecle R. Sera mostrada a janela da figura abaixo :

@ Valor constante X

(EILTEN 720503 X(T) = valor

Horizonte

© Até a lltima data disponivel [ Inserir valores como projeges

® Até uma data especifica Data final : mlm

® H periodos a frente m periodos a frente

No campo Valor deve ser informado o valor constante a ser considerado. O
programa automaticamente sugere o valor da Ultima observagao disponivel ou o
valor da célula onde esté posicionado o cursor na planilha.

Em Horizonte é possivel alterar a data final das projecdes, informando-se uma data
especifica ou um numero de periodos a frente.
6.3.4 Variacao N periodos

Este recurso gera projecdes para uma série X a partir da variagdo N periodos da
propria série, de modo que a série X no periodo T é projetada como :

X1 =X11* (XT-N/ XT-N-1)

A série projetada tera uma variagao N periodos constante e igual a Gltima variacdo
N periodos da série, a partir da Ultima observacgdo disponivel.

Selecione a série desejada na area de trabalho e tecle V, ou escolha essa opgao no
menu do programa, como mostrado na figura abaixo :
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Calculos Econometria IS Grificos Opg¢des Atualizagdo Idioma Ajuda
R B & Projec¢do univariada 100 Defl Ind

Area deTrabthoI Proje¢do multivariada Estilo  Claro  Escurd

nual Diaria To Preenchimento automatico Progressdo aritmética

o Progress3o geométrica
Progressao

Valor constante
PCA - Indice de Precos ao Consumidor Amp| ~ Amortecimento
[8 IPCA - Alimentag&o e Bebidas (Dez/93=100)

[B) IPCA - Habitagdo (Dez/93=100) Variagso N periodos

Para projetar uma variacao N periodos a partir dos dados da planilha, posicione o
cursor na Ultima observagado da série e tecle V.

Ao ser acionada, esta opcdo mostra a janela da figura abaixo :

@ Variagdo N perfodos : X(T) = X(T-1) * X(T-N) / X(T-N-1) X

N: m X(T) = X(T-1) * X(T-12) / X(T-13)

Horizonte

© Até a Ultima data disponivel & Inserir valores como projegdes

@ Até uma data especifica Data final : mm

@ H periodos a frente m periodos a frente

No campo N deve ser informado o nimero de periodos da variacdo a ser aplicada.
Para exemplificar vamos considerar N=12, o que corresponde a aplicar uma
variagao % 12 meses constante.

Em Horizonte é possivel alterar a data final das projecées, informando-se uma data
especifica ou um numero de periodos a frente. Abaixo o resultado para o IPCA :

9.666,3
9.243 8
8.821,2
8.398,7
7.976.2
7.9537
71311
6.708.6
6.286.1
5.863.5
5441.0

21 22 23 24 25 26 27 28 29 30

— IPCA - indice de Precos ao Consumidor Ampliado (Dez/93=100)
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6.3.5 Variacao de outra série

Este recurso gera projegoes para a série X a partir de uma outra série Y, sendo Y
uma série de variagdo N periodos, de modo que a série X no periodo T é projetada

como : XT=XT1-1*(1+YT/100)

A série projetada terda uma variagdao N periodos igual aos valores de Y a partir da
ultima observacao disponivel. E necessario que a série Y possua valores para
calculo da variagdo N periodos a partir da data final da série X.

Selecione a série desejada na area de trabalho e tecle Y, ou escolha essa opgdo no
menu do programa, como mostrado na figura abaixo :

Célculos Econometria ()32 Grificos Opgdes Atualizagdo Idioma Ajuda

h 3 & Projegdo univariada 00 Defl Ind Cte Cser

AreadeTrabthol Projecdo multivariada Estilo ¢ Claro % Escuro

hnual Diaria e Preenchimento automatico Progressao aritmetica

" Progressdo geométrica
Progressao

[B IPCA - indice de Precos ao Consumidor Ampl| ~ Amortecimento

@ IPCA - Alimentacdo e Bebidas (Dez/93=100) - ’

B IPCA - Habitago (Dez/93=100) Variagao N periodos
[B IPCA - Artigos de Residéncia (Dez/93=100)
@ IPCA - Vestuario (Dez/93=100)

Valor constante

Variagdo de outra série

Para projetar a partir da variacdo de outra série na planilha, posicione o cursor na
Gltima observacao da série e tecle Y. Serd mostrada a janela da figura abaixo :

@ Variacdo de outra série : X(T) = X(T-N) * (1 + Y(T)/100) X

N: m X(T) = X(T-12) * (1 +Y(T)/100))

Horizonte

O Até a ultima data disponivel & Inserir valores como projegdes

@ Até uma data especifica Data final : mm

@ H periodos a frente m periodos a frente

(YU dice de Precos ao Consumidor Ampliado (Dez/93=100) | v

No campo N deve ser informado o nimero de periodos da variacdo a ser aplicada.
No campo Série Y deve ser selecionada uma série de variagdes N periodos, que
devera estar presente na area de trabalho e serd usada para projetar a série X.
6.3.6 Média movel de outra série

Este recurso gera projecoes para a série X a partir de uma outra série Y, sendo Y
uma série de médias moéveis N periodos, de modo que a série X no periodo T é
projetada como :

XT=N*YT-(XT1+ ... + XT-N-1)

A série projetada terd uma média moével N periodos igual aos valores da série Y a
partir da Ultima observagdo disponivel.
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E necessario que a série Y possua projecdes a partir da data final da série X.

E necessario que a série Y possua valores de média movel N periodos a partir da
data final da série X.

Selecione a série desejada na area de trabalho e tecle M, ou escolha essa opgéo no
menu do programa, como mostrado na figura abaixo :

Calculos Econometria [Rl{J[S==ll Grificos Opgbes Atualizagdo Idioma Ajuda

R B & Projegdo univariada 100 Defl Ind

Area deTrabtho| Projecdo multivariada Estlo ¢ Claro & Escuro

hnual Di4ria Progressdo aritmética
Progressdo geométrica
Valor constante

- indice de Precos ao Consumidor Amp| ~ Amortecimento

- Alimentacéo e Bebidas (Dez/93=100)

- Habitag&do (Dez/93=100)

- Artigos de Residéncia (Dez/93=100)

- Vestuario (Dez/93=100)
- Transporte (Dez/93=100) Média mével de outra série

Variag3o N periodos

Variagdo de outra série

Para projetar a partir da média mével de outra série na planilha, posicione o cursor
na ultima observacdo da série e tecle M.

Ao ser acionada, esta opcdo mostra a janela da figura abaixo :

Q Média movel de outra série : X(T) = N*Y(T) - (X(T-1) + ... + X(T-N-1)) X

N m X(T) =12 * Y(T) - ( X(T-1) +... + X(T-11)

Horizonte

# Até a Ultima data disponivel [ Inserir valores como projegtes

@ Até uma data especifica Data final : mm

O H periodos a frente ml periodos a frente

U & PCA - indice de Precos ao Consumidor Ampliado (Dez/93=100) -

No campo N deve ser informado o nimero de periodos da média mdvel a ser
aplicada.

No campo Série Y deve ser selecionada uma série de médias mdveis N periodos
que devera estar presente na area de trabalho e que serd usada para projetar a
série X original.

6.4 Simulacao

Esta opcao possibilita especificar passo a passo uma equacgado para simular de forma
recursiva uma variavel Y como fungdo de um conjunto de outras variaveis
explicativas X. O modelo de simulagao pode ser linear, log-linear ou nao linear :

1. Simulagao Linear
Y (t) = ¢ + ar*Xy(t-d1) + a2*Xo(t-d2) + ... + an*Xn(t-dn)
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2. Simulagao Log-linear
Y(t) = Exp (c + a*Log(X1(t-d1)) + ... + an*Log(Xn(t-dn)))

3. Simulagao Nao linear
Y(t) = ¢ + ar*F1(Xa(t-d1)®? )+ ... + an*Fn(Xn(t-dn)®") , onde :

Y é a série a ser simulada.
C ¢é o valor da constante da equacao (opcional).

a1, az.., ain sao os valores dos coeficientes associados as variaveis
explicativas.

Xi é a i-ésima variavel explicativa.
di é a defasagem da i-ésima variavel explicativa.
ei é o i-ésimo expoente associado a variavel explicativa.

Fi é a i-ésima fungdo ndo linear (Log, Exp, Sen ou Cos) atuando sobre a
varidvel explicativa.

Para projetar uma série em funcdo de outras séries via simulacdo, cligue no menu
em Projecdes e a seguir em Simulagdo, como mostrado na figura abaixo :

Banco de dados Célculos Econometria IR Graficos Opgbes Atualizagdo

Projegao univariada

Dados | Planilhas Area de Trabalho | Projegao multivariada

Tod Preenchimento automatico

Trimestral | Anual Diéaria

Progressdo

Para exemplificar vamos considerar uma simulagdo para projetar a série de
producao de laminados de aco em funcdo dela mesma defasada e da producdo de
autoveiculos projetada pelo método de Holt-Winters, no recurso de projecao
univariada do programa.

Nosso modelo de simulagdao nesse exemplo é linear e consiste na equacgao abaixo :
Y = 291,63 + 0,0016*X + 0,66 Lagi(Y), onde

Y : Producgdo de laminados de aco (mil t)
X : Producao de autoveiculos projetada por modelo univariado
Lagi(Y) : Defasagem 1 periodo da producdo de laminados de ago

Quando este calculo é acionado, o programa exibe a janela da figura abaixo :
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Projecédo - Progressdo X

Tipo de progressdo :
O Linear ® Log-linear @ Niolinear

[ Constante : 291,63|

Série da progressdo (Y) :
Producdo de Laminados de Ago (mil t)
Produgdo de Autoveiculos - Total (unid.)
PrU_HW Produgdo de Autoveiculos - Total (unid.)

Data Inicial :

m © Criar novas séries

Data Final :

12 2lj2025 = ® Alterar séries originais

Deve ser selecionado o tipo de simulacdo, que no nosso caso é linear e especificada
a constante. Ao selecionar a série a ser simulada, o programa sugere
automaticamente o intervalo da simulagao.

Para prosseguir na especificagdo devemos clicar em Proximo. Serad entdo mostrada
a janela da figura abaixo, onde vamos definir o proximo termo da equagao :

Projegédo - Progresséao X

Variaveis explicativas :(1)
Produgdo de Laminados de Ago (mil t)
Produgdo de Autoveiculos - Total (unid.)
PrU_HW Produgdo de Autoveiculos - Total (unid.)

[ET-8 m Coeficiente : (VWAL
s

ApOs essa definicdo devemos clicar em Préximo novamente para definir o ultimo
termo da equacao e finalizar a especificagao.
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Projecédo - Progressao X

Variaveis explicativas :(2)
Produgdo de Laminados de Ago (mil t)
Produgdo de Autoveiculos - Total (unid.)
Pru_HW Producgdo de Autoveiculos - Total (unid.)

Lag: El Coeficiente : m
e oo s

Clicando em Finalizar é mostrada a janela da figura abaixo, que mostra o modelo
conforme a nossa especificagdo. Para modificar o modelo clique em Retornar.

Projecéo - Progresséao X

Varidvel Projetada (Y) = Produgdo de Laminados de Ago (mil t)
Varidveis explicativas :

X1: PrU_HW Producdo de Autoveiculos - Total (unid.)
X2 : Producdo de Laminados de Ago (mil t)

Modelo :

Y =291.6300 +0.0016* X1(T) +0.661* Y(T-1)

A figura abaixo mostra a série projetada com o resultado da simulacdo :

21735
2094
2.019.2
1.942.0
1.864.9
1.787.7
1.710.6
1.633.4
1.556,2
1.479.1
1.401.9

2023 2024 2025

— Prg Producido de Laminados de Aco (mil t)
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7. Utilizando dados do usuario

Um importante recurso do Macrodados é permitir que o usuario tenha acesso a
dados préprios no ambiente amigavel do programa. E possivel também utilizar
simultaneamente dados proprios e dados do Macrodados.

Isto pode ser feito de duas formas alternativas:

a) com a criacdo de arquivos de dados préprios, que podem ser recuperados a
qualguer momento para atualizacdo ou manipulagao;

ou

b) com a criacao de bancos de dados préprios, que podem ser utilizados de
forma analoga ao banco da dados padrdao do Macrodados, que ja vem com a
sua assinatura e que é inicialmente mostrado na guia Banco de Dados (veja
item 2.1).

A principal vantagem de criar um banco de dados proprio é que as séries poderdao
ser organizadas por assunto em uma arvore com até trés niveis hierarquicos e
poderdo ser acessadas diretamente na guia Banco de Dados.

E possivel alternar entre o banco de dados padrdo do Macrodados e bancos de
dados préprios do usuario clicando-se no item desejado do menu.

Assim por exemplo, a partir de uma série prépria de receita é possivel gerar a
receita em délar dividindo essa série importada pelo usuario pela taxa de cdmbio do
banco de dados.

Podem ser criados até oito novos bancos de dados préprios, podendo cada um
deles armazenar até 1000 séries historicas.

A opcdo alternativa de criar arquivos de dados préprios também é muito simples de
usar e permitir criar um numero ilimitado de arquivos deste tipo.

Note-se também que qualquer série do banco de dados, por exemplo, taxa de
cambio ou IPCA, pode ser incluida em um arquivo de dados préprios, o que
permite a construcao de todo tipo de indicadores.

Por exemplo, € possivel gerar uma série despesa em reais corrigidos pela inflagao,
dividindo uma série de despesa do usuario pelo IPCA do banco de dados.
7.1 Criando um arquivo de dados proprios

Para criar um arquivo com dados préprios € preciso primeiramente importar as
séries préprias. Consulte o item Importando (3.12.2) para aprender como importar
séries para o ambiente do Macrodados.

Com as séries préprias importadas, clique em Arquivo — Salvar no menu principal
para salvar um arquivo com seus dados proprios.

Para inserir séries usando a area de trabalho (vide item 3.1), selecione a
periodicidade desejada, clique com o botado direito do mouse e escolha a opcao
Inserir Séries.

A seguir informe o nimero de séries que planeja usar. Serdo inseridas novas séries
na area de trabalho, todas com o titulo “*Nova série”. Para alterar estes titulos,
selecione na area de trabalho campo da esquerda de cada linha e tecle F2 para a
seguir digitar o titulo desejado.
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Dica:

E possivel colar na area de trabalho titulos de séries que estejam em outro
aplicativo. Para isso copie os titulos, que devem estar um abaixo do outro, no
outro aplicativo, selecione a linha desejada da area de trabalho, clique com o botdo
direito do mouse e escolha a opgdo Colar titulos.

Considere o exemplo apresentado a seguir, onde foram inseridas dez séries de
dados préprios de periodicidade mensal, a saber:

Receita produto X, Receita produto Y, Receita produto Z, Receita produto W, Custo
da Matéria Prima, Folha de Pagamentos, Despesas Financeiras, Despesas de
Publicidade, Despesas Gerais e Outras Despesas.

A area de trabalho fica como mostrado na figura abaixo :

Mome | Tipo

Feceita produto hensal
Feceita produto hensal
Feceita produto £ hensal
Feceita produto W hensal
Zusto da Matéria Prima mensal
Folha de Pagamentos hensal
Despesas Financeiras hensal
Despesas de Publicidade hensal
Despesas Gerais hensal
Cutras Despesas hensal

A partir de seus dados préprios, o usuario pode realizar as manipulagoes e analises
que desejar, utilizando todos os recursos disponiveis no Macrodados.

No exemplo, foram criadas as séries derivadas “Receita Total” e “Despesa Total”,
com o recurso Somar Grupo de Séries do menu Caélculos.

A primeira resultou da soma dos quatro itens de receita; a segunda resultou da
soma dos seis itens de despesa.

Marme | Tipo |
Feceita produto Mensal
Feceita produto Mensal
Feceita produto £ Mensal
Feceita produto Wy Mensal
Custo da Matéria Prima mMensal
Folha de Pagamentos Mensal
Despesas Financeiras Mensal
Despesas de Publicidade Mensal
Despesas Gerais Mensal
Cutras Despesas Mensal
Feceita Total mMensal
Despesa Total Mensal

Em seguida, usando as opg¢des do menu principal Calculos - Combinar Séries, foi
gerada a série “Resultado Mensal”, subtraindo-se a Despesa Total da Receita Total.
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Finalmente, usando o Calculos - Média Mével foram geradas trés séries de médias
moveis de 12 periodos, para Receita Total, Despesa Total e Resultado Mensal
(indicadas pelo prefixo Mm12).

As figura a seguir mostram trés graficos com as novas séries proprias obtidas.

22.852

20537

18.223

15.908

13.593

11.278
AMI JASOND®TEFMAMI S ASOND2Z20FMA

— Receita Total ~— Despesa Total

20.219.99

18.805,88 M

17.39,77

13.977,66

13.149.44
AMJI JASONDIFMAMI JASONDIZOF M A

— Mm12 Receita Total — Mm12 Despesa Total

5.365.98 =

5.013.20 ]
4.660,41
4.307 62

3.954 83

3.602.05 — —
MJ JASONDIFMAMI JASOND2ZFMA

=1

B 1Mm12 Resultado Total
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Ao salvar o arquivo, o programa automaticamente armazena a memoria dos
calculos realizados e dos graficos gerados (e de quaisquer outros recursos
utilizados: por exemplo, uma regressao multipla).

Sempre que se abrir o arquivo, as mesmas operacdes serao novamente realizadas
de forma automatica e levando em conta a atualizacdao dos dados.

Para atualizar um arquivo de dados préprios, abra e digite ou importe os ultimos
valores disponiveis. Salve e abra o arquivo novamente: todos os céalculos, analises
e graficos serdo automaticamente refeitos.

7.2 Criando um banco de dados proprio

Uma das principais vantagens que o Macrodados oferece para simplificar o acesso
as séries historicas é a organizacdo por assunto em forma de arvore hierarquica.

Este tipo de organizacdo também pode ser usado para acessar dados préprios do
usuario. Para isso deve ser criado um banco de dados préprio seguindo os
procedimentos descritos a sequir. Desta maneira o acesso a dados préprios fica
bastante simplificado e se pode usar todos os recursos do programa diretamente.

Para criar um novo banco de dados com suas proprias séries, primeiramente é
preciso inserir, digitando ou importando, os valores numéricos das séries nas
Planilhas do Macrodados (veja item 3.2).

Os titulos das séries também podem ser importados ou digitados na area de
trabalho (veja item 3.1) do sistema.

Veja no item Importando (3.12.2) como proceder para transferir suas séries de
outros aplicativos para o ambiente do Macrodados.

Considere o exemplo do item anterior, onde foram inseridas no Macrodados as
seguintes novas séries na area de trabalho :

Marme | Tipo

Feceita produto hMensal
Feceita produto Mensal
Feceita produto £ hMensal
Feceita produto Wy hMensal
Zusto da Matéria Prima Mensal
Folha de Pagamentos hMensal
Despesas Financeiras hMensal
Despesas de Publicidade Mensal
Despesas Gerais hMensal
Qutras Despesas hMensal

ApOs ter inserido as séries, deve ser selecionada no menu principal a opgao Banco
de Dados e depois a opgdo Criar um novo banco de dados préprio :

Banco de dados Calculos  Econometria

Arquivo

Atualizar com os dados das planilhas

Banco de Ativar um banco de dados proprio

| Mensal Criar um banco de dados proprio

Fonte

Sera entdo mostrada uma janela que possibilita a especificagdo do novo banco de
dados a ser criado, como mostrado na figura a seguir :
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Séries disponiveis :

0 MNove banco de dados préprio
Nome: Prefixo: Pasta:
| g |C:\Macr0dados
Tdpicos:
O ftem
O Sub-item
| e x| _~| _~|

Receita Produto X
Receita Produto Y
Receita Produto Z
Receita Produto W
Custo da Matéria Prima
Folha de Pagamentos
Despesas Financeiras
Despesas de Publicidade
Despesas Gerais

Qutras Despesas

" Processar

X cancelar

Apos a especificagdo, a janela Tépicos devera conter as séries do usuario

organizadas por assunto. Inicialmente esta janela sé possui um item e um sub-

item. As séries do usuario estao na janela Séries disponiveis.

Para adicionar as séries ao novo banco de dados, selecione as séries desejadas e
cligue no botdo vertical < que separa as duas janelas.

Para inserir as séries em qualquer posicdo, selecione-as e arraste (mova o mouse

com o botdo esquerdo pressionado) para o Unico sub-item da janela Topicos.

Dica:

Para selecionar varios titulos, mantenha pressionada a tecla Shift (varias em

seqliéncia) ou Ctrl (fora de seqliéncia) e clique nos titulos desejados.

A figura a seguir mostra como fica a janela Tépicos apds esta operagao:

Nome Prefixo: Pasta:
g |C:\Macr0dados
Tépicos :
O ftem
O Sub-item

Receita Produto X
Receita Produto Y
Receita Produto Z
Receita Produto W
Custo da Matéria Prima
Folha de Pagamentos
Despesas Financeiras
Despesas de Publicidade
Despesas Gerais

Qutras Despesas

) o] x| -]

v ‘

Séries disponiveis :
Receita Produto X
Produto Y
Receita Produto Z
Receita Produto W
Custo da Matéria Prima

Folha de Pagamentos
Despesas Financeiras
Despesas de Publicidade

q/ Processar

X cancelar

Para organizar o banco de dados por assunto (inserir itens e sub-itens, mover

séries, etc.) utilize os botGes descritos a seguir:

=] |
Had Insere um item e um sub-item acima da série selecionada.
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Insere um sub-item acima da série selecionada.

Remove um conjunto de séries selecionadas.

il
Move um conjunto de séries selecionadas uma posicdo para cima.
v . 7 - - . ~ -
Move um conjunto de series selecionadas uma posicao para baixo.
Dica:

Para alterar os nomes dos itens ou sub-itens do novo banco, posicione-se no item
ou sub-item desejado e tecle F2.

A figura a seguir mostra a organizagdo do novo banco de dados apds terem sido
feitas as alteragdes necessarias:

Nome: Prefixo: Pasta : Séries disponiveis :
| | g |C:1‘|‘"'IIECFDEIEEIUS Receita Produto X
- Receita Produto Y
Topicos : )
Receita Produto Z
O Fluxo de Caixa Receita Produto W
OReceitas Custo da Matéria Prima
Receita Produto X Folha de Pagamentos
Receita Produto ¥ Despesas Financeiras

Receita Produto 2 Despesas de Publicidade
i duto W Despesas Gerais
Outras Despesas

atéria Prima
Folha de Pagamentos
Despesas Financeiras
Despesas de Publicidade
Despesas Gerais

Qutras Despesas

ED{:I‘ L ‘ ?( ‘ - ‘ v ‘ " Processar X cancelar

O préximo passo € informar os parametros Nome, Prefixo e Pasta.

Digite no campo Nome um nome com até 15 caracteres para o novo banco de
dados e tecle Enter. No nosso exemplo daremos o nome Banco Préprio para o novo
banco

O campo Prefixo deve conter um prefixo com dois caracteres a ser usado na
montagem dos cédigos das séries. O programa sugere um prefixo a partir da
escolha do nome do banco. A janela abaixo mostra a especificagao :

MNome: Prefixo: Pasta :
Banco Prdprio b1 g |C:‘nf‘u’lacrndadns
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Cada série do novo banco ira possuir um codigo e este cdédigo podera ser utilizado
para o recurso de Link com Excel (veja item 8), um recurso poderoso do
Macrodados que permite abrir séries de um banco de dados diretamente em uma
planilha Excel, o que simplifica bastante a tarefa de manter planilhas Excel
atualizadas ja que para atualizar basta estender a regido da série no Excel.

No nosso exemplo o prefixo sugerido é b1, de modo que a primeira série do novo
banco tera cédigo b10001, a segunda b10002 e assim por diante.

Para finalizar, basta informar a pasta onde serdao gravados os arquivos do novo
banco de dados no campo Pasta e clicar no botdo Processar.

E sugerido neste campo o nome da pasta onde esta instalado o programa
Macrodados. Caso prefira guardar o banco préprio em outra pasta ou ainda se o
banco precisar ser acessado via rede, informe o nome desejado.

ApOs clicar em Processar o programa cria o novo banco de dados. No caso do
exemplo é mostrada a seguinte janela informativa :

Macrodados pod

0 banco de dados Banco Praprio foi criado com sucesso em Ch\Macrodados, A extensdo do banco € US1,

Neste caso foram criados os arquivos dados.usl, titulos.usl e indice.us1 na pasta
c:\Macrodados, que sdo os arquivos que compdem o banco de dados proprio.

Caso precise transferir o seu banco préprio para outro micro ou fazer uma cépia de
seguranca, vocé deve transportar estes trés arquivos.

O programa também salva um arquivo de nome usuario.ini que contem a relagéo
de todos os bancos de dados proprios disponiveis. Este arquivo é referenciado no
programa como lista de bancos de dados prdprios.

7.3 Acessando o novo banco de dados

Para acessar o banco de dados criado usando os procedimentos descritos no item
anterior, clique na opgao Banco de Dados do menu principal.

O nome do seu banco ira aparecer abaixo do item Principal, como na figura abaixo :

Arquivo JEERISSREGELGEN Cilculos Econometria Projegoes Graficos Opgdes Atualizagdo Idioma

Atualizar com os dados das planilhas  F8 ih Var Acm RS =100 Defl Ind

Ativar um banco de dados proprio Abrir no Macrodados

Criar um banco de dados proprio Titulo

Alterar um banco de dados préprio IPCA - indice de Pregos ao Con
IPCA - Alimentagdo e Bebidas
IPCA - Habita¢3o (Dez/93=100
IPCA - Artigos de Residéncia (I

Principal IPCA - Vestuario (Dez/93=100)
IPCA - Transporte (Dez/93=10(
IPCA - Comunicacgédo (Dez/93=:

Alterar a lista de bancos proprios
Gerar ATUs

Banco Proprio
- B Indices do IBGE
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Cligue no nome do seu banco proprio para que a guia Banco de Dados se modifique
e passe a mostrar a arvore hierarquica do seu banco (e ndo a do banco Principal),
como mostrado na figura a seguir :

Banco de Dados | Planilhas | Area de Trabalho Abrir no Macrodados I Ex
| Topicos Titulo

- M Fluxo de Caixa Custo de Matéria Prima

B Receitas Folha de Pagamentos

M Despesas Despesas Financeiras
Despesas de Publicidade
Despesas Gerais
Qutras Despesas

7.4 Alterando um banco de dados proéprio

Para alterar a organizacao das séries ou adicionar novas séries no banco de dados
proprio, escolha a opcdo Banco de Dados no menu do programa e a seguir clique
em Alterar um banco de dados proéprio.

Arquivo [EENIGERELIEY Calculos Econometria Projegdes Graficos OpgSes Atualizagdo Idioma Ajuc

Atualizar com os dados das planilhas  F8 il var Acm RS =100 Defl Ind Cte

Ativar um banco de dados proprio Abrir no Macrodados

Criar um banco de dados proprio

Titulo
Alterar um banco de dados préprio Custo de Matéria Prima

: _— Folha de Pagamentos
Alterar a lista de bancos proprios

Gerar ATUs

Despesas Financeiras
Despesas de Publicidade

Principal Despesas Gerais

Outras Despesas

Banco Proprio

Caso vocé tenha criado mais de um banco de dados, serd mostrada uma janela
para que vocé selecione o banco a ser alterado.

Os mesmos procedimentos usados para a organizagdo inicial do banco de dados
podem ser utilizados para modificar a sua estrutura atual.

Caso novas séries tenham sido importadas para as planilhas do Macrodados, elas
irdo aparecer na lista Séries disponiveis e poderdo ser incluidas no banco proprio.

No final das alteracGes clique em Ok para salvar o banco de dados préprio com a
nova organizagao.

7.5 Adicionando um banco de dados proprio

Caso vocé ja tenha criado um banco de dados proprio e precise adiciona-lo a lista
dos bancos préprios no programa, , por exemplo um banco que tenha sido criado
em outro computador, siga os procedimentos descritos a seguir.

Selecione no menu principal as opcdes Banco de dados- Alterar lista de bancos
préprios . Serd mostrada a janela da figura :
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Lista de bancos préprios X

Pasta da lista de bancos : C:\Macrodados

= Abrir

™ Salvar

Sair

& Adicionar Remover Mover p/ cima Mover p/ baixo

Para adicionar um outro banco de dados a essa lista clique no botdo Adicionar. Sera
mostrada a janela da figura :

Banco de dados - Adicionar X

Nesta janela devem ser preenchidos todos os campos (nome extensao, prefixo e
pasta). Para finalizar clique em Ok.

Caso ndo saiba informar estes parametros, clique no botdo Localizar. Esta opgao
lista os bancos proprios disponiveis em uma pasta escolhida pelo usuario.

7.6 Atualizando o banco de dados proéprio

Utilize o seguinte procedimento para atualizar periodicamente as séries do novo
banco de dados.

v" Selecione o banco de dados na opcgao Banco de Dados do menu.

v' Importe ou digite os novos dados nas Planilhas do Macrodados.

v" Escolha no menu as opg¢des Banco de Dados - Atualizar com os dados das
planilhas (ou tecle F9).

7.7 Alterando a lista dos bancos disponiveis

Para ver ou alterar a lista dos bancos de dados proprios, escolha as opgdes Banco
de Dados — Alterar a lista de bancos préprios no menu principal.

Sera mostrada uma janela com a relagdo de todos os bancos proprios disponiveis e
suas especificacdes. No caso do nosso exemplo anterior, onde foi criado um novo
banco préprio de nome MeuBanco, a janela é a da figura a seguir :
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Lista de bancos préprios X

Pasta da lista de bancos : C:\Macrodados

Banco Préprio |C:\Macrodados = Abrir

™ salvar

Sair

& Adicionar Remoyer Mover p/ cima Mover p/ baixo

O botao Adicionar permite adicionar mais um banco de dados préprio a esta lista,
como mostrado no item anterior (veja item 6.6).

O botdao Remover remove da lista um banco préprio. Note que este procedimento
atua apenas na lista, de forma que os arquivos do banco proprio ndo sao
removidos.

Os botdes de movimento servem para deslocar os bancos na lista.
Os botdes Abrir e Salvar servem para abrir ou salvar a lista de bancos.

O botdo Sair fecha esta janela.
8. Link com o Excel
O recurso de Link com Excel é de grande utilidade para quem precisa manter

planilhas Excel atualizadas com indicadores econémicos.

Ele permite a entrada de séries do Macrodados diretamente no Excel, sem que seja
preciso importar manualmente os dados.

A figura a seguir ilustra um exemplo de utilizagao, considerando uma planilha com
2 séries mensais com dados a partir de Janeiro de 2024 :

2 IPCA Dalar PTAX
3 Dez/93=100 RS/USS

El C:\Macrodados jan/24 6801,72 495
3 few/24 6858,17 4,98
mar/24 6869,14 5,00
7 abr/24 6895,24 5,17
8 mai/24 6926,96 5,24
g jun/24 6941,51 5,56
10 jul/24 6967,89 5,66
11 ago/24 6966,50 5,66
12 set/24 6997,15 5,45
13 out/24 7036,33 5,78
14 nov/24 7063,77 6,05
15 dez/24 7100,50 6,19
16 | jan/25 7111,86 5,83
17 few/25 ?205,03' 5,35_'
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8.1 Instrucdes para instalacao

Para instalar o Link com Excel no seu computador escolha um dos links abaixo,
dependendo sua versdo do Office. A instalacdo consiste em copiar um arquivo do
Macrodados para a pasta do Excel e adicionar um suplemento no Excel.

Instalacdo para o Office de 64 bits
Instalacdo para o Office de 32 bits
Instrugdes de utilizagao

Mensagens de erro

Como identificar se a sua versao do Office é 64 ou 32 bits
- Se vocé possui o Office 2013, 2016 ou mais recente :

Abra o Excel, clique no menu em Conta e depois clique em Sobre o Excel.

e Sobre o Excel
Saiba mais sobre o Excel, Suporte,
Sobre o Excel Direitos Autorais.

Versdao 2002 (build 12527.20278 Cli
Canal Mensal

A informacdo da versdo, se 32 ou 64 bits, aparece na janela seguinte

Sobre o Microsoft® Excel® 2016

Microsoft® Excel® 2016 MSO (16.0.12527.20260)[32 bits}
ID do Produto: 00351-35022-45751-AA785
ID da Sessio: C3AE2CTF-EASD-40D0-BF78-639B9B9D704F

- Se vocé possui o Office 2010 :

Abra o Excel e clique no menu em Arquivo-Ajuda. Essa informagao aparece
assinalada em vermelho na figura abaixo :

Suporte

5 ® Microsoft®
Ajuda do Microsoft Office u D'O I | I Ce

Obter ajuda para usar o Microsoft Office.

Produto Ativado

Introducdo Microsoft Office Home and Business 2010
‘v’_eJa as novidades e encontre os recursos para Este produto contém Microsoft Excel, Microsoft
ajuda-lo a obter rapidamente as nogdes basicas. Microsoft Word.

Fale Conosco Sobre o Microsoft Excel

Informe-nos se precisar de ajuda ou nos diga
como podemos melhorar o Office.

Versao: 14.0.7237.5000

Informacgdes Adicionais de Versdo e Direitos Aut
Parte do Microsoft Office Home and Business 20|
Ferramentas para Trabalhar com o Office © 2010 Microsoft Corporation. Todos os direitos|

Servigos e Suporte ao Cliente da Microsoft
ID do Produto: 01631-577-0580645-27884
Termos de Licenga para Software Microsoft

Opgoes
| r— Personalize idioma, exibigdo e outras definicdes
= do programa.
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Instalacao para o Office versao 64 bits
Para a instalacdo sera necessario copiar os arquivos MACRO64.DLL e
MACROG64X.DLL, que se encontram na pasta do programa Macrodados, para a
pasta do aplicativo Excel.

Use o link abaixo para baixar um utilitdrio que copia estes arquivos diretamente
para a pasta do Excel. Salve o utilitario linkexcelsetup na pasta do Macrodados:

https://www.macrodados.com.br/args/linkexcelsetup.exe

Para fazer esta cdpia manualmente, copie os dois arquivos da pasta do Macrodados
e cole na pasta do Excel, conforme as indicagdes a seguir.

No Office 365 a pasta é C:\Arquivos de programas\Microsoft Office\root\Office16
Em outras versodes, o aplicativo do Excel geralmente fica instalado na pasta:
C:\Arquivos de programas\Microsoft Office\ OfficeN
Ou, para Windows de 64 bits, caso a sua versado do Office seja de 32 bits :
C:\Arquivos de programas (x86)\Microsoft Office\OfficeN
, onde N depende da versao do Excel e pode ser:
14 para Office 2010, 15 para Office 2013, 16 para Office 2016.
O préximo passo € a instalacdo do suplemento do Macrodados no Excel.

e Clique em Opcbes-Suplementos (ou Options-Add ins na versdao em inglés).

Opgoes do Excel

[ Gerat 1 i) 2 :

_@ Opgoes gerais de trabalho com o Excel.

Formulas

Revisio de Texto Opcoes da Interface do Usudrio

Salvar Mostrar Minibarra de Ferramentas apds selecdo '

y Habilitar Visualizacdo Dindmica ‘i

Idioma
Esquema de cores: Prateado v

Avancado = R
Estilo de dica de tela: | Mostrar descricdes de recursos em dicas de tela v

Personalizar Faixa de Opcdes
Ao criar novas pastas de trabalho
Barra de Ferramentas de Acesso Rapido

Usar esta fonte: Fonte do Corpo v
Suplementos
Tamanho da fonte: 11 | v
Centralide.Conflabjlidade Modo de exibicdo padrao de novas planilhas: | Exibicdo Normal v
Incluir este nimero de planilhas: 3 s

e Clique em Ir (ou Go na versdao em inglés) na parte inferior da janela.


https://www.macrodados.com.br/arqs/linkexcelsetup.exe
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Microsoft Actions Pane 3 Pacote de Expansdo pard
Planilhas Ocultas Chicrosoft Office’\Office 14\OFFRHD.DLL Inspetor de Documento
Solver Ch flice 14 Libran SOLVERNS OLVER. XLAM Suplemento do Excel

Suplementos Relacionados a Documento

o Caral, P g g P iy
SEM SUPEMERTES REIGCIONTGEos O LOCUmenio

Suplementos de Aplicativo Desabilitados

Gerenciar | Suplementos do Excel - Ir...

e Clique em Procurar e abra a pasta onde foi instalado o Macrodados.

Suplementos ? X

Suplementos disponiveis:

[]Ferramentas de Andlise 0K

[JFerramentas de Andlise - VBA

H Ferramentas para o Euro it
Solver

Automaczo...

e Selecione o suplemento Macrodados.xlam. Clique em OK para finalizar.

Este Computador » Disco Local (C) » Macrodados

e

MNome Data de modificacdo Tipo Tarmanho

%] macro32.dll 2 Extensdo de aplicativo 93 KB
ﬁla' macro32.xla 28 Suplemento do Microsoft Excel T2KB
%] macrogd.dll 2 Extensdo de aplicativo 560 KB
%] macroBdX.dll 1 Extensdo de aplicativo 353 KB
4| macrodados.ini 2 Pardmetros de configuragdo 2KB
85 Macrodados.xlam 15 Suplemento do Microsoft Excel 14 KB

ApOs estes procedimentos a janela de suplementos deve ficar como na figura :

Suplementos

MNome Lacal Tipo

Suplementos de Aplicativo Ativos

Link Macrodados-Excel Ch..ostMacrodados.xlam  Suplemento do Excel
Team Foundation Add-in O G FSOfficeAdd-in.dilr Suplemento de COM

Visual Studio Tools for Office Design-Time Adaptor for Excel  Ch..S5TOExcelAdaptor.dll Suplemento de COM

Importante :

Para compartilhar planilhas linkadas entre varios usuarios, é preciso que todos
instalem o suplemento a partir de uma mesma pasta, ja que o Excel guarda na
planilha o local de onde o suplemento foi instalado.
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Assim uma planilha linkada que foi gerada usando o suplemento do Macrodados na
pasta X, ao ser aberta em outro computador que usa o suplemento na pasta Y ela
nado ird processar os links corretamente, por serem pastas diferentes.

Por isso recomendamos que todos os usuarios que forem compartilhar planilhas
Excel linkadas com o Macrodados instalem o suplemento sempre a partir da mesma
pasta C:\Macrodados.

Instalacao para o Office versao 32 bits

Para a instalacdo sera necessario copiar o arquivo macro32.dll, que se encontra
na pasta do programa Macrodados, para a pasta do aplicativo Excel.

' [+] = | C\Program Files\Microsoft Office\ Office14
Inicio Compartilhar Exibir

« = >~ 4 » Este Computador » Disco Local (C) » Arquives de Programas »  Microsoft Office »

Mome Data de chificac_éic Tipo
v 3 Aceszo rdpido
) macro32.dll 29/03/2022 15:00 Extensdo de aplica
[ Desktop __-I ) B o F
if| EXCEL.EXE 16,/03/2021 01:56 Aplicativo
¥ Downloads [Z] WWLIB.DLL 16/03/2021 01:54 Extensio de aplica
f| Documentos (W] WINWORD.EXE 16/03/20217 01:33 Aplicative
=| Imagens [ Wordcmv.dll 16,/03/2021 01:53 Extensdo de aplica
. - ) |E| excelcnv.exe 12/03/2021 00:54 Aplicativo

Use o link abaixo para baixar um utilitario que copia estes arquivos diretamente
para a pasta do Excel. Salve o utilitario linkexcelsetup na pasta do Macrodados:

https://www.macrodados.com.br/args/linkexcelsetup.exe

Para fazer esta copia manualmente, copie os dois arquivos da pasta do Macrodados
e cole na pasta do Excel, conforme as indicacOes a seguir.

O aplicativo do Excel geralmente fica instalado na pasta
C:\Arquivos de programas\Microsoft Office\ OfficeN
Ou, para Windows de 64 bits ele fica na pasta
C:\Arquivos de programas (x86)\Microsoft Office\OfficeN
, onde N depende da versao do Excel e pode ser:
14 para Office 2010, 15 para Office 2013, 16 para Office 2016.

O préximo passo € a instalacdo do suplemento do Macrodados no Excel.

Versdes 2007, 2010, 2013 ou mais recentes do Office :

e Clique no menu em Opgdes - Suplementos.



https://www.macrodados.com.br/arqs/linkexcelsetup.exe
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Opcoes do Excel
I | .
‘( o ‘ ‘_3 Opgoes gerais de trabalho com o Excel.
Formulas

Revisdo de Texto

Opcdes da Interface do Usuario

Personalizar Faixa de Opcdes
Ao criar novas pastas de trabalho

Barra de Ferramentas de Acesso Rapido

Usar esta fonte:
Suplementos

Tamanho da fonte:

Central de Confiabilidade

Incluir este nimero de planilhas:

Salvar Mostrar Minibarra de Ferramentas apos selecdo i
: Habilitar Visualizacdo Dindmica i
Idioma
Esquema de cores: Prateado | v
Avancado 5 2 T 5
Estilo de dica de tela: | Mostrar descricoes de recursos em dicas de tela v

Modo de exibicdo padrdo de novas planilhas:

Fonte do Corpo v
1[v]

Exibicdo Normal [v
3 5

e Clique em Ir, na parte inferior da janela.

Microsoft Actions Pane 3
Planilhas Ocultas
Solver

Suplementos Relacionados a Documento

Sem Suplementos Relacionados a Documento

Suplementos de Aplicativo Desabilitados

Gerencian | Suplementos do Excel e Ir...

Chdcrosoft Office’\Office 14\0FFRHD.DLL
Chffice 14 Libran SOLVERNS OLVER. XLAM

Pacote de Expansdo parg
Inspetor de Documento
Suplemento do Excel

e Clique em Procurar e abra a pasta onde foi instalado o Macrodados.

Suplementos

Suplementos disponiveis:

[ ]Ferramentas de Andlise
Ferramentas de Andlise - VBA

B Ferramentas para o Euro
Solver

? X

OK

Cancelar

Automacao...

Selecione o0 arquivo macro32.xla e clique em OK para finalizar.

Este Computador * Disco Local (C:) » Macrodados

vy

Data de modificagdo
E* macroi2.xla 28/03/2022 16:40

L P
E Macrobdxlam 28/03/2022 10:34

Mome

v 0 Pesquisar
Tipo Tamanhao
Suplemento do M... 72 KB
Suplemento do M... 14 KB
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Apés estes procedimentos a janela de suplementos deve ficar como na figura :

Q_ﬂ% Exiba e gerencie Suplementos do Microsaoft Office.

Buplementos

Mome Local Tipo

Suplementos de Aplicativo Ativos

Link com Macrodados Ch..odados\macro32.xla Suplemento do Excel
Team Foundation Add-in "G FSOfficeadd-in.dil Suplemento de COM

Visual Studio Tools for Office Design-Time Adaptor for Excel  C\..5TOExcelddaptor.dil Suplemento de COM

Importante :
Para compartilhar planilhas linkadas entre varios usuarios, é preciso que todos
instalem o suplemento a partir de uma mesma pasta, ja que o Excel guarda na
planilha o local de onde o suplemento foi instalado.
Assim uma planilha linkada que foi gerada usando o suplemento do Macrodados na
pasta X, ao ser aberta em outro computador que usa o suplemento na pasta Y ela
ndo ird processar os links corretamente, por serem pastas diferentes.
8.2 Instrucgoes de utilizacao
Estdo disponiveis duas fungbes para linkar os dados do Macrodados no Excel :

v" Fungao mac para inserir os valores das séries na planilha.

v' Funcdao macro para inserir valores ou variagdes das séries na planilha.

Siga as instrugdes abaixo para usar as funcdes do link com Excel :

1. Identifique a pasta do banco de dados, no programa Macrodados : clique
no menu em Opcles-Preferéncias e veja o campo Pasta do banco de dados :

0 Opgdes - Preferéncias

Graficos l
Planilhas : Pasta do banco de dados :
Valores : 3 |C:\Macrndadus

Nimero de decimais : 2 2

2. Obtenha o cédigo da série : em Banco de Dados, clique no titulo da série
para ver o codigo na barra de status, que fica na parte inferior da janela:
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Calculos  Econometria ProjecGes Graficos Opgdes  Atualizagdo Idioma  Ajuda

th Var Acm RS =100 Defl Ind Cte Cser Per Saz Mm log Def Corr Reg

s ‘ Area de Trabalho I Abrir no Macrodados Exportar para o Excel | |laminados v| P Localizar
Topicos Titulo Tipo
ndice de Confianga do Empresério In - indice de Confianca do Empresario Industrial - Geral - N2 Pontos Mensal
Descontinuadas - Condig8es Atuais em Comparag3o ¢/ Ultimos 6 Meses - N2 Pontos Mensal
es Industriais - FIEMG I - CondigGes Atuais em Relagdo a Economia Brasileira - N2 Pontos Mensal

- CondigBes Atuais em Relagdo & Empresa - N2 Pontos Mensal
- Expectativa p/ os Préximos 6 Meses - N2 Pontos Mensal
- Expectativa c/ Relagdo a Economia Brasileira - N2 Pontos Mensal

es Industriais - FIESP
Automobilistica
Elétrica e Eletrénica - ABINEE

do Aco - Instituto ACO Brasil - Expectativa c/Relacdo a Empresa - N2 Pontos Mensal

5 e Equipamentos - ABIMAQ
Imobiliario

de Aluminio e Cimento

Atualizac3o : 01/04/2025 ICédigo - md1469 I 1 série selecionada. 5 séries ativas.

No Excel digite o nome da pasta do banco de dados em uma célula, entre com uma
sequéncia de datas em uma regido da planilha e use as fungbes descritas a seguir.

Digite a funcdo mac para inserir um valor da série selecionada na planilha :
= mac(CelMacro; CelData; "codigo")
e CelMacro é o endereco absoluto da célula com a pasta do banco de dados.

e CelData é o endereco relativo da célula com a data

e codigo é o cédigo da série, que deve vir obrigatoriamente entre aspas e
com os dois primeiros caracteres em minusculas.

IPCA Dalar PTAX

3 | | | Dez/93=100 RS/USS
4 C:‘tMacroclados l janfEeil 6601,72 =mac:{Sﬁ.ai;-iiﬁ;J;"mCHEBE"h
5 fev/24 6858,17 4,98
marf24 6869,14 5,00

Para obter variacdes simples, percentuais ou absolutas use a fungdo macro :
= macro(CelMacro; CelData; "codigo"; Variacao; Periodos )
e CelMacro ¢é o endereco absoluto da célula com a pasta do banco de dados.
e CelData ¢ o enderego relativo da célula com a data

e codigo ¢é o cédigo da série, que deve vir obrigatoriamente entre aspas e
com os dois primeiros caracteres em minusculas.

e Variacgdo é o tipo de variacdo, que pode ser 1, 2 ou 3.
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1 - Variacao simples : Y = X(t) / X(t-N)
2 - Variagao percentual : Y = ( X(t) / X(t-N) - 1) * 100
3 - Variagdo absoluta : Y = X(t) - X(t-N)

e Periodos é o numero de periodos N da variacdao

Exemplo 1 : Variagao simples mensal

Jx | =macro($B$4;$D10;"et1123";1;1)

D E F |
2 Link com Excel
L Vari

; IPCA (Dez/1993=100) Variagao Simples

4 c:\Macrodados ago/24 6966,50 1,00

5 set/24 6997,15 1,00

6 out/24 7036,33 1,01

7 nov/24 7063,77 1,00

8 dez/24 7100,50 1,01
9 | jan/25 7111,86 1,00
10 fev/25 7205,03) 1,01/

Exemplo 2 : Variagao percentual 12 meses

=macro($B%$4;%$D10; "et1123";2;12)

E F |
2 Link com Excel
Variagao Percentual 12
IPCA (Dez/1993=100)

3 Meses

4 c:\Macrodados ago/24 6966,50 4,24

5 set/24 6997,15 4,42

6 out/24 7036,33 4,76

7 nov/24 7063,77 4,87

8 dez/24 7100,50 4,83

9 jan/25 7111,86 4,56
10 fev/25 7205,03| 5,06

11

Exemplo 3 : Variagdo absoluta mensal
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=macro($B$4;$D10;"et1123";3;1)

E F
2 Link com Excel
5 IPCA (Dez/1993=100) Variacao Absoluta Mensal
4 c:\Macrodados ago/24 6966,50 -1,39
5 set/24 6997,15 30,65
6 out/24 7036,33 39,18
7 nov/24 7063,77 27,44
8 dez/24 7100,50 36,73
9 jan/25 7111,86 11,36
10 fev/25 7205,03 93,17
1

[y

8.3 Mensagens de erro

A mensagem #VALOR

Se a célula mostrar #VALOR, verifique se o arquivo DLL do Macrodados esta
presente na pasta do aplicativo Excel e se o suplemento foi instalado corretamente.

Verifique nas instrucbes de instalacdo, no inicio desta pagina, como proceder para
copiar o arquivo DLL para a pasta do Excel e verifique se consta o suplemento
correto para a sua versao do Office, na janela de suplementos do Excel.

A mensagem #NOME

Se a célula mostrar #NOME, entdo o Excel ndo estd conseguindo localizar o
suplemento do Macrodados. O suplemento pode nao ter sido instalado ou pode ter
sido removido por algum procedimento de seguranca.

Nesses casos siga as instrucdes de instalacdo e reinstale o suplemento do
Macrodados no Excel.

Caso o suplemento correto para a sua versao do Office esteja instalado, verifique se
aparece a indicacdo de pasta no campo de edigdo das células.

Esse problema ocorre se a planilha linkada foi gerada com o suplemento na pasta
indicada, mas ele ndo esta presente nessa pasta.

Para compartilhar planilhas linkadas entre varios usuarios, é preciso que todos
instalem o suplemento a partir de uma mesma pasta, ja que as planilhas linkadas
guardam o local de onde o suplemento foi instalado. Recomendamos que todos os
usuarios instalem o suplemento sempre a partir da pasta C:\Macrodados.

Atencao:

Instale somente o suplemento que corresponde ao idioma e versdo do seu Excel,
nao instale mais de um suplemento. Para saber de qual local o suplemento foi
instalado, va no Excel em OpcGes-Suplementos e verifique a coluna Local.
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